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شــرایط  در  روســیه  نفــت  تولیــد  انــداز  چشــم 
تحریــم

هــا  پــات  تــی  پالایشــی  ســود  حاشــیه  کاهــش 
توســعه  بــرای  ســعودی  عربســتان  وبرنامــه 

چیــن در  هــا  پتروپالایشــگاه 

بررسی راهبردهای توسعه تعاملات ترکمنستان 
با ج.ا.ایران در تجارت گاز

مقایسه سبد انرژی چین 2023 تا 2030

پایش اندیشکده های جهانی حوزه انرژی 

پیش بینی ماهیانه عرضه و تقاضای نفت  

گاز  جهانــی  بــازار  ماهانــه  تحلیــل  و  بررســی 
طبیعــی

بررسی تحولات تجارت گاز

تقاضا و ذخیره ساز ی های نفت  

بررسی تحولات تجارت نفت خام و فرآورده

ــاه  ــت در م ــی نف ــد جهان ــت تولی ــی وضعی بررس
دســامبر  2024

بــازار جهانــی فرآورده هــای نفتــی و عملیــات 
پالایشــی

تحولات اقتصاد جهانی ماه ژانویه 2025            

پیــش بینــی کوتــاه مــدت قیمــت نفــت خــام 
برنــت
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1. رونــد قیمــت نفت خام های شــاخص

1-1. قیمــت ماهانــه نفت خــام های شــاخص
ـتتاخص  نفت خام هتتای  قیمتتت  دستتامبر2024  متتاه  در 
زیتتادی  تغییتترات   2024 قبتتل  متتاه  مـوستتط  بتته  نـتتبت 
نداـتتت. قیمتتت ستتبد اوپتتك بتتا 9 ستتنت در بشتتکه اـزایتتش 
نـتتبت بتته متتاه قبتتل 2024 بتته 73/07 دلار، قیمتتت نفتتت 
بتته 70/12 دلار و  بتتا 0/49 دلار در بشتتکه کاهتتش  برنتتت 
مـوستتط قیمتتت نفت ختتام وستتت تگتتزاس بتتا 17 ستتنت در 
بشتتکه اـزایتتش نـتتبت بتته مـوستتط متتاه قبتتل بتته 69/95 

رستتید. بشتتكه  در  دلار 

 2-1. قیمــت روزانــه نفــت خام های شــاخص
روندروزانتته قیمتتت نفت خام هتتای ـتتاخص در متتاه دستتامبر 
تتتا  قیمت هتتا  داـتتت.  رونتتد ـعتتودی  نوستتاناتی  بتتا   2024
تتتا 20  از آن  بعتتد  امتتا  16 دستتامبر رونتتد ـعتتودی داـتتت 
ختتود  بتته  ـعتتودی  رونتتد  ستتپس  و  ـتتد  نزولتتی  دستتامبر 
گرـتتت. قیمتتت ستتبد اوپتتك بیتتن 71/69 دلار و 74/62 دلار 
در  بشتتكه  در  71/96 دلار  از  و  داـتتت  نوستتان  بشتتكه  در 

دستتامبر   31 در  بشتتكه  در  دلار   74/59 بتته  دستتامبر  دوم 
رستتید.

مــاه  در  نفــت  قیمــت  بــر  تاثیرگــذار  2.عوامــل 
2024 دســامبر 

مهمتریــن عوامــل تاثیرگــذار بــر نوســانات قیمــت نفــت بــه 
ذیــل  در  تقویت كننــده  و  تضعیف كننــده  عوامــل  تفكیــك 

ذكــر شــده اســت:

عوامــل تقویت کننده:

یتتک  از  کتته  گرـتتت  تصمیتتم  دستتامبر   5 در  پلاس  1.اوپتتک 
بتته   2025 اول  ـصتتل  پایتتان  تتتا  را  تولیتتد  اـزایتتش  طتترف 
تاخیتتر انتتدازاد و از طتترف دیگتتر زمتتان اـزایتتش تولیتتد 2/2 

کتترد؛ طولانی تتتر  را  ـتتده  تواـتتق  بشتتکه ای  میـیتتون 

2.ادامتته بحتتران روستتیه و اوکراین؛

3.ادامتته بحرانـتتای خاورمیانتته؛ نگرانتتی نـتتبت بتته گـتتـرش 
بحتتران ستتوریه؛ ـتتکننده بتتودن آتتتش بتتس بیتتن استترائیل 
بتته  و حتتزب الله لبنتتان و ادامتته حتتملات حوثی هتتای یمتتن 

کشتتـی ها در دریتتای ستترخ و خـیتتج عتتدن؛

4.اداره اطلاعتتات انتترژی آمریتتکا اعلام کتترد کتته در هفـتته 
منــتتی بتته 29 نوامبتتر 2024 ذخیره ستتازیـای تـتتاری نفتتت 
ختتام ایتتن کشتتور 5 میـیتتون بشتتکه کاهتتش یاــتته و ستتطح 
هفـتته  در  استتت؛  رستتیده  بشتتکه  میـیتتون   423/4 بتته  آن 

نمودار 1:  روندماهانه قيمت نفت برنت، سبد اوپک و وست تگزاس

نمودار 2: روندروزانه قیمت سبد اوپک در ماه دسامبر 2024

مهدی یوسفیمهدی یوسفی
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منــتتی بتته 6 دستتامبر 2024 ذخیره ستتازیـای تـتتاری نفتتت 
ختتام ایتتن کشتتور 1/4 میـیتتون بشتتکه کاهتتش یاــتته و ستتطح 
آن بتته 422 میـیتتون بشتتکه رستتیده استتت؛ در هفـتته منــتتی 
بتته 13 دستتامبر 2024 ذخیره ستتازیـای تـتتاری نفتتت ختتام 
ایتتن کشتتور 1 میـیتتون بشتتکه کاهتتش یاــتته و ستتطح آن بتته 
بتته  421 میـیتتون بشتتکه رستتیده استتت؛ در هفـتته منــتتی 
20 دستتامبر 2024 ذخیره ستتازیـای نفتتت ختتام آمریتتکا بتته 
مقتتدار 4/2 میـیتتون بشتتکه کاهتتش یاـتتت و ستتطح آن بتته 

416/8 میـیتتون بشتتکه رستتید؛

ذخیره ستتازی های  نوامبتتر   29 بتته  منــتتی  هفـتته  5.در 
میـیتتون   1/445 بتتا  آمریتتکا  ختتام  نفتتت  استتـراتژیک 
 391/807 بتته  قبتتل  هفـتته  بتته  نـتتبت  اـزایتتش  بشتتکه 
دستتامبر   6 بتته  منــتتی  هفـتته  در  رستتید؛  بشتتکه  میـیتتون 
بتتا 724  ذخیره ستتازی های استتـراتژیک نفتتت ختتام آمریتتکا 
هتتزار بشتتکه اـزایتتش نـتتبت بتته هفـتته قبتتل بتته 392/531 
13 دستتامبر  بتته  منــتتی  در هفـتته  رستتید؛  بشتتکه  میـیتتون 
 519 بتتا  آمریتتکا  ختتام  نفتتت  استتـراتژیک  ذخیره ستتازی های 
هتتزار بشتتکه اـزایتتش نـتتبت بتته هفـتته قبتتل بتته 393/050 
20 دستتامبر  بتته  میـیتتون بشتتکه رستتید؛ در هفـتته منــتتی 
2024 ذخیره ستتازیـای استتـراتژیک نفتتت ختتام آمریتتکا بتته 
بتته  یاـتتت و ستتطح آن  اـزایتتش  260 هتتزار بشتتکه  مقتتدار 

رستتید؛ بشتتکه  میـیتتون   393/310

ختتام  نفتتت  واردات  نوامبتتر   29 بتته  منــتتی  هفـتته  6.در 
بتته  اـزایتتش  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   1/207 بتتا  آمریتتکا 
7/290 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید؛ در هفـتته منــتتی بتته 
13 دستتامبر واردات نفتتت ختتام آمریتتکا بتتا 0/665 میـیتتون 
بشتتکه در روز اـزایتتش بتته 6/649 میـیتتون بشتتکه در روز 

رستتید؛

خالتتص   2024 دستتامبر   3 بتته  منــتتی  روز  هفتتت  7.در 
وضعیتتت خریتتد بتتورس بتتازان بتته 201 هتتزار قتترارداد رستتید 
کتته نـتتبت بتته هفـتته ماقبتتل آن 1 هتتزار قتترارداد اـزایتتش 
خالتتص  دستتامبر   17 بتته  منــتتی  روز  هفتتت  در  یاـتتت؛ 
وضعیتتت خریتتد بتتورس بتتازان بتته 230 هتتزار قتترارداد رستتید 
بتتود؛ در  از هفـتته قبتتل آن  قتترارداد بیشتتـر  40 هتتزار  کتته 
هفتتت روز منــتتی بتته 17 دستتامبر خالتتص وضعیتتت خریتتد 
بتتورس بتتازان بتته 230 هتتزار قتترارداد رستتید کتته 40 هتتزار 

بتتود؛ قتترارداد بیشتتـر از هفـتته قبتتل آن 

هفـتته  در  دلار  ارزش  ـتتاخص  دلار،  ارزش  8.تضعیتتف 
منــتتی بتته 29 نوامبتتر 106/33 بتتود کتته در هفـتته منــتتی 

106/06 رستتید؛ بتته  6 دستتامبر  بتته 

9.در متتاه نوامبتتر PMI بختتش ـنعتتت چیتتن بتته 51/5 رستتید 
کتته 1/2 واحتتد بیشتتـر از متتاه قبتتل بتتود؛

بتته 49/7  آمریتتکا  PMI بختتش ـنعتتت  نوامبتتر  متتاه  10.در 
رستتید کتته 0/2 واحتتد بیشتتـر از متتاه قبتتل بتتود و PMI بختتش 
خدمتتات بتته 56/1 رستتید کتته 1/1 واحتتد بیشتتـر از متتاه قبتتل 

بتتود؛

11.در متتاه نوامبتتر ـرـتتت هتتای ـتتغـی بتتاز در آمریتتکا بتته 
7/744 میـیتتون رستتید کتته 301 هتتزار بیشتتـر از متتاه قبتتل 

بتتود؛

 0/2 آمریتتکا  در  کارخانتته ای  سفارـتتات  اکـبتتر  متتاه  12.در 
درـتتد اـزایتتش یاـتتت  در حالتتی  کتته رـتتد آن در متتاه قبتتل 

0/3- درـتتد بتتود؛

ناخالتتص  تولیتتد  ستتالانه  رـتتد   2024 ستتوم  ـصتتل  13.در 
منطقتته یتتورو بتته 0/9 درـتتد رستتید در حالیکتته رـتتد آن در 

ـصتتل دوم 0/6 درـتتد بتتود؛

14.در متتاه نوامبتتر موازنتته تـتتاری آمریتتکا بتته 73- میـیتتارد 
دلار رستتید کتته 10 میـیتتارد دلار کمـتتر از متتاه قبتتل بتتود.

15.دولتتت چیتتن در بیانیتته ای اعلام کتترد کتته در ستتال 2025 
اقـصتتاد  تقویتتت  بتترای  را  معـدل تتتری  پولتتی  سیاستتت های 

اتختتاذ خواهتتد کتترد؛

ختتام  نفتتت  ـتتادرات  دستتامبر   6 بتته  منــتتی  هفـتته  16.در 
آمریتتکا بتتا 1/136 میـیتتون بشتتکه در روز کاهتتش بتته 3/099 
 20 بتته  منــتتی  هفـتته  در  رستتید؛  روز  در  بشتتکه  میـیتتون 
مقتتدار  بتته  آمریتتکا  ختتام  نفتتت  ـتتادرات   2024 دستتامبر 
1/173 میـیتتون بشتتکه در روز کاهتتش یاـتتت و ستتطح آن بتته 

رستتید؛ روز  در  بشتتکه  میـیتتون   3/722

تولیتتد  قیمتتت  ـتتاخص  ستتالانه  رـتتد  نوامبتتر  متتاه  17.در 
درـتتد   0/4 کتته  رستتید  درـتتد   -2/5 بتته  چیتتن  در  کننتتده 

داـتتت؛ اـزایتتش  قبتتل  متتاه  بتته  نـتتبت 

18.بانتتک مرکتتزی اروپتتا نتترخ بـتتره ایتتن منطقتته را بتتا 0/5 
درـتتد کاهتتش در ستتطح 3/25 درـتتد اعلام کتترد؛
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19.بانتتک مرکتتزی کانتتادا نتترخ بـتتره ایتتن کشتتور را بتتا 0/25 
درـتتد کاهتتش در ستتطح 3/4 درـتتد اعلام کتترد؛

اتحادیتته  توستتط  تحریمتتی  بـتتـه  پانزدهمیتتن  20.تصویتتب 
اروپتتا عـیتته روستتیه کتته می توانتتد محدودیت هتتای روستتیه را 

بتترای ـتتادرات نفتتت اـزایتتش دهتتد؛

21.اعلام تحریتتم هتتای ـدیتتد توستتط آمریتتکا عـیتته ایتتران و 
احـمتتال اختتـلال در تـتتارت نفتتت ایتتران؛

22.قزاقـتتـان اعلام کتترد کتته در ستتال 2025 بتته تعـتتدات 
ختتود در اوپتتک پلاس پایبنتتد خواهتتد بتتود؛

23.توقتتف ـریتتان نفتتت خط لوله دروژبا توستتط روستتیه؛

کتته  کتترد  اعلام   )API(آمریتتکا نفتتت  24.موسـتته 
بشتتکه  میـیتتون   4/7 آمریتتکا  ختتام  نفتتت  ذخیره ستتازیـای 

استتت؛ یاــتته  کاهتتش 

ختتام  نفتتت  تولیتتد  دستتامبر   13 بتته  منــتتی  هفـتته  25.در 
آمریتتکا بتتا 27 هتتزار بشتتکه در روز کاهتتش نـتتبت بتته هفـتته 
در  بتتود؛  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   13/604 ستتطح  در  قبتتل 
ختتام  نفتتت  تولیتتد   2024 دستتامبر   20 بتته  منــتتی  هفـتته 
آمریتتکا 19 هتتزار بشتتکه در روز کاهتتش یاـتتت و ستتطح آن 

رستتید؛ بشتتکه  میـیتتون   13/585 بتته 

26.در هفـتته منــتتی بتته 13 دستتامبر ذخیره ستتازیـای میتتان 
تقطیتتر هتتای آمریتتکا 3/17 میـیتتون بشتتکه کاهتتش یاـتتت و 

بتته 118/2 میـیتتون بشتتکه رستتید؛

در  هفتتت  گتتروه  کشتتورهای  کتته  کتترد  اعلام  27.بـومبتترگ 
حتتال بررستتی راه هایتتی بتترای تشتتدید ستتقف قیمـتتی نفتتت 

روستتیه هـتتـند؛

 0/25 را  کشتتور  ایتتن  بـتتره  نتترخ  آمریتتکا  رزرو  28.ـتتدرال 
کتترد؛ اعلام  درـتتد   4/5 ستتطح  در  کاهتتش  درـتتد 

29.در ستته ماهتته ستتوم 2024 رـتتد تولیتتد ناخالتتص داخـتتی 
آمریتتکا بتته 3/1 درـتتد رستتید کتته 0/1 درـتتد بیشتتـر از ستته 
کتته  می ـتتد  پیش بینتتی  ایتتن  بتتر  علاوه  استتت،  دوم  ماهتته 
رـتتد آن 2/8 درـتتد باـتتد و ـراتتتر از مقتتدار پیش بینتتی 

ـتتده بتتود؛

بتته 57/4  PMI بختتش ـنعتتت هنتتد  30.در متتاه دستتامبر 
بختتش   PMI و  بتتود  قبتتل  متتاه  از  بیشتتـر   0/9 کتته  رستتید 
خدمتتات ایتتن کشتتور بتته 60/8 رستتید کتته 2/4 بیشتتـر از متتاه 

قبتتل بتتود؛

 51 بتته  آلمتتان  خدمتتات  بختتش   PMI دستتامبر  متتاه  31.در 
بختتش   PMI و  بتتود  قبتتل  متتاه  از  بیشتتـر   1/7 کتته  رستتید 
خدمتتات منطقتته یتتورو بتته 51/4 رستتید کتته 0/9 بیشتتـر از 

متتاه قبتتل بتتود؛

32.در متتاه دستتامبر PMI بختتش خدمتتات آمریتتکا بتته 58/5 
رستتید کتته 2/4 بیشتتـر از متتاه قبتتل بتتود؛

33.در متتاه نوامبتتر موازنتته تـتتاری ژاپتتن بتته 117- میـیتتارد 
یتتن رستتید در حالیکتته در متتاه گذـتتـه 472- میـیتتارد یتتن 

بتتود؛

در  ستتاز  و  ستتاخت  مـوزهتتای  رـتتد  نوامبتتر  متتاه  34.در 
آمریتتکا بتته 6/1 درـتتد رستتید در حالیکتته رـتتد آن در متتاه 

بتتود؛ درـتتد   -0/4 گذـتتـه 

بیتتکاری  ادعاهتتای  دستتامبر   13 بتته  منــتتی  هفـتته  35.در 
در آمریتتکا بتته 220 هتتزار درخواستتت رستتید کتته 22 هتتزار 
درخواستتت کمـتتر از هفـتته قبتتل بتتود؛ در هفـتته منــتتی بتته 
هتتزار   219 بتته  آمریتتکا  در  بیتتکاری  ادعاهتتای  دستتامبر   20
درخواستتت رستتید کتته هتتزار درخواستتت کمـتتر از هفـتته قبتتل 

بتتود؛

آمریتتکا،  انتترژی  اطلاعتتات  اداره  گتتزارش  استتاس  36.بتتر 
2024 ذخیره ستتازیـای  دستتامبر   20 بتته  منــتتی  در هفـتته 
بشتتکه  میـیتتون   1/7 مقتتدار  بتته  آمریتتکا  در  میان تقطیرهتتا 
کاهتتش یاـتتت و ستتطح آن بتته 116/5 میـیتتون بشتتکه رستتید؛

ـتتدرال  بودـتته  تصویتتب  عتتدم  بحتتث  حالیکتته  37.در 
بتتود، مــتتس  ـتتدرال ـتتدی ـتتده  دولتتت  تعطیـتتی  بحتتث 
نماینتتدگان آمریتتکا طتترح بودـتته موقتتت ستته ماهتته دولتتت 
ـتتدرال را تصویتتب کتترد و ریـتتک تعطیـتتی دولتتت ـتتدرال 

ـتتد؛ منـفتتی  آمریتتکا 

38.ترامتتپ اعلام کتترد کتته کنـتترل مـتتدد آمریتتکا را بتتر کانتتال 
پانامتتا اعمتتال خواهتتد کتترد، روزانتته 2/1 میـیتتون بشتتکه نفتتت 

ختتام و ـتترآورده از ایتتن کانتتال ترانزیتتت متتی ـتتود؛

39.رویـتتر گتتزارش داد کتته مقامتتات چینتتی مواـتتق کرده انتتد 
کتته در ستتال 2025 حتتدود 411 میـیتتارد دلار اوراق قرضتته 

ویتتژه را بتترای تقویتتت اقـصتتاد منـشتتر کننتتد؛

40.تـدیتتد نظتتر ـعتتودی بانتتک ــانتتی در رـتتد اقـصتتاد 
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چیتتن بتترای ستتال 2025؛

41.ستترد ـتتدن هتتوا در نیمکتتره ـتتمالی و اـزایتتش تقاضتتا 
بتترای ستتوخــای گرمایشتتی؛

در  آمریتتکا  آتتتی  دولتتت  بیشتتـر  گیتتری  42.احـمتتال ستتخت 
ایتتران. رونتتد ـتتادرات نفتتت 

عوامــل تضعیف کننده:

و  تقاضتتای ــانتتی  بتته وضعیتتت  نـتتبت  نگرانتتی  ادامتته   .1
بتتازار در ماهـتتای آتتتی؛ متتازاد عرضتته در 

احـمتتال  و  ـنوبتتی  کتتره  و  ـرانـتته  در  2.بحتتران سیاستتی 
ایتتن دو کشتتور؛ بتتر اقـصتتاد  تاثیتتر آن 

3.در هفـتته منــتتی بتته 29 نوامبتتر تولیتتد نفتتت ختتام آمریتتکا 
بتتا 20 هتتزار بشتتکه در روز اـزایتتش نـتتبت بتته هفـتته قبتتل 
در ستتطح 13/513 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود؛ در هفـتته 
منــتتی بتته 6 دستتامبر تولیتتد نفتتت ختتام آمریتتکا بتتا 118 هتتزار 
بتته هفـتته قبتتل در ستتطح  بشتتکه در روز اـزایتتش نـتتبت 

13/631 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود؛

4.انـمتتن نفتتت آمریتتکا)API( نیتتز اعلام کتترد کتته در هفـتته 
منــتتی بتته 29 نوامبتتر ذخیره ستتازیـای نفتتت ختتام آمریتتکا 
استتت؛  یاــتته  اـزایتتش  بشتتکه  میـیتتون   1/232 مقتتدار  بتته 
کتته در هفـتته  کتترد  اعلام  نیتتز   )API(آمریتتکا نفتتت  انـمتتن 
منــتتی بتته 6 دستتامبر ذخیره ستتازیـای نفتتت ختتام آمریتتکا 

499 هتتزار بشتتکه اـزایتتش یاــتته استتت؛

5.در هفـتته منــتتی بتته 29 نوامبتتر ذخیره ستتازیـای بنزیتتن 
 214/6 بتته  و  یاـتتت  اـزایتتش  بشتتکه  میـیتتون   2/4 آمریتتکا 
دستتامبر   6 بتته  منــتتی  هفـتته  در  رستتید؛  بشتتکه  میـیتتون 
ذخیره ستتازیـای بنزیتتن آمریتتکا 5/1 میـیتتون بشتتکه اـزایتتش 
یاـتتت و بتته 219/7 میـیتتون بشتتکه رستتید؛ در هفـتته منــتتی 
بتته 13 دستتامبر ذخیره ستتازیـای بنزیتتن آمریتتکا 2/3 میـیتتون 

بشتتکه اـزایتتش یاـتتت و بتته 222 میـیتتون بشتتکه رستتید؛

نوامبتتر ذخیره ستتازیـای میتتان  بتته 29  6.در هفـتته منــتتی 
یاـتتت  اـزایتتش  بشتتکه  میـیتتون   3/4 آمریتتکا  هتتای  تقطیتتر 
و بتته 118/1 میـیتتون بشتتکه رستتید؛ در هفـتته منــتتی بتته 6 
آمریتتکا 3/7  میتتان تقطیتتر هتتای  دستتامبر ذخیره ستتازیـای 

میـیتتون بشتتکه اـزایتتش یاـتتت و بتته 121/3 میـیتتون بشتتکه 
رستتید؛

7.در هفـتته منــتتی بتته 6 دستتامبر تعتتداد دکــتتای حفتتاری 
ـعتتال در بختتش نفتتت آمریتتکا بتتا 5 دکل اـزایتتش نـتتبت 
بتته هفـتته قبتتل بتته 482 رستتید؛ در هفـتته منــتتی بتته 20 
نفتتت  بختتش  در  ـعتتال  حفتتاری  دکــتتای  تعتتداد  دستتامبر 

آمریتتکا بتتا یتتک دکل اـزایتتش بتته 483 رستتید؛

بتترای  درخواستتــا  نوامبتتر   29 بتته  منــتتی  هفـتته  8.در 
هتتزار   224 بتته  آمریتتکا  در  بیتتکاری  مزایتتای  از  استتـفاده 
درخواستتت رستتید کتته 9 هتتزار درخواستتت بیشتتـر از هفـتته 
درخواستتــا  دستتامبر   6 بتته  منــتتی  هفـتته  در  بتتود؛  قبتتل 
بتترای استتـفاده از مزایتتای بیتتکاری در آمریتتکا بتته 242 هتتزار 
درخواستتت رستتید کتته 17 هتتزار درخواستتت بیشتتـر از هفـتته 

قبتتل بتتود؛

9.در متتاه اکـبتتر نتترخ بیتتکاری در منطقتته یتتورو بتته مقتتدار 
6/3 درـتتد بتتود کتته نـتتبت بتته متتاه قبتتل تغییتتری نداـتتت؛

10.در متتاه نوامبتتر PMI بختتش ـنعتتت آلمتتان بتته 43 رستتید 
PMI بختتش  کتته نـتتبت بتته متتاه قبتتل تغییتتری نداـتتت و 
خدمتتات بتته 45/2 رستتید کتته 0/8 واحتتد کمـتتر از متتاه قبتتل 

بتتود؛

ناخالتتص  تولیتتد  ستتالانه  رـتتد   2024 ستتوم  ـصتتل  11.در 
درـتتد   0/2 کتته  رستتید  درـتتد   0/8 بتته  استتـرالیا  داخـتتی 

بتتود؛ قبتتل  ـصتتل  از  کمـتتر 

 51/5 بتته  چیتتن  خدمتتات  بختتش   PMI نوامبتتر  متتاه  12.در 
بتتود؛ متتاه قبتتل  از  رستتید کتته 0/5 واحتتد کمـتتر 

13.در متتاه نوامبتتر نتترخ بیتتکاری در امریتتکا بتته 4/2 درـتتد 
رستتید کتته 0/1 درـتتد کمـتتر از متتاه قبتتل بتتود؛

غیتتر  بختتش  در  اـتتـغال  تغییتترات  نوامبتتر  متتاه  14.در 
کشتتاورزی آمریتتکا بتته 146 هتتزار رستتید در حالیکتته در متتاه 

بتتود؛ ـتتده  اضاـتته  ـتتغل  هتتزار   184 قبتتل 

ختتام  نفتتت  واردات  دستتامبر   6 بتته  منــتتی  هفـتته  15.در 
آمریتتکا بتتا 1/306 میـیتتون بشتتکه در روز کاهتتش بتته 5/984 

میـیتتون بشتتکه در روز رستتید؛

16.تقویت ارزش دلار، ـاخص ارزش دلار در هفـه منــی 
بتته 6 دستتامبر 105/85 بتتود کتته در هفـتته منــتتی بتته 13 
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دستتامبر بتته 106/29 رستتید؛ تقویتتت ارزش دلار، ـتتاخص 
ارزش دلار در هفـتته منــتتی بتته 13 دستتامبر 106/51 بتتود 
کتته در هفـتته منــتتی بتته 20 دستتامبر بتته 107/39 رستتید؛ 
تقویتتت ارزش دلار، ـتتاخص ارزش دلار در هفـتته منــتتی 
بتته 20 دستتامبر 107/39 بتتود کتته در هفـتته منــتتی بتته 27 

دستتامبر بتته 107/91 رستتید؛

17.در متتاه نوامبتتر نتترخ رـتتد ستتالانه قیمتتت مصتترف کننتتده 
در چیتتن بتته 0/2 درـتتد رستتید کتته 0/1 درـتتد کمـتتر از متتاه 

گذـتتـه بتتود؛

18.در ـصتتل ستتوم رـتتد تولیتتد ناخالتتص داخـتتی ژاپتتن بتته 
0/3 درـتتد رستتید ایتتن در حالیـتتت کتته رـتتد آن در ـصتتل 

دوم 0/5 درـتتد بتتود؛

19.کاهتتش رـتتد ـتتادرات و واردات چیتتن در متتاه نوامبر؛

در  کننتتده  مصتترف  قیمتتت  رـتتد  نتترخ  نوامبتتر  متتاه  20.در 
آلمتتان بتته 2/2 درـتتد رستتید کتته 0/2 درـتتد بیشتتـر از متتاه 

قبتتل بتتود؛

در  کننتتده  مصتترف  قیمتتت  رـتتد  نتترخ  نوامبتتر  متتاه  21.در 
آمریتتکا بتته 2/7 درـتتد رستتید کتته 0/1 درـتتد بیشتتـر از متتاه 

قبتتل بتتود؛

خالتتص   2024 دستتامبر   10 بتته  منــتتی  روز  هفتتت  22.در 
وضعیتتت خریتتد بتتورس بتتازان بتته 190 هتتزار قتترارداد رستتید 
اـزایتتش  قتترارداد  11 هتتزار  بتته هفـتته گذـتتـه  کتته نـتتبت 

یاـتتت.

23.ـتترکت چینتتی ستتینوپک در گتتزارش ـدیتتد ختتود اعلام 
کتترد کتته واردات نفتتت ختتام چیتتن در ستتال 2025 و مصتترف 

نفتتت چیتتن در ستتال 2027 بتته اوج ختتود خواهتتد رستتید؛

24.ـتتی پتتی متتورگان اعلام کتترد کتته بتتازار نفتتت در ستتال 
طتتور  بتته  و  ـتتد  خواهتتد  مواـتته  عرضتته  متتازاد  بتتا   2025
مـوستتط 1/2 میـیتتون بشتتکه در روز متتازاد عرضتته در بتتازار 
خواهتتد بتتود و رـتتد عرضتته غیتتر اوپتتک پلاس 1/8 میـیتتون 

بشتتکه در روز خواهتتد بتتود؛

25.ترامتتپ اعلام کتترد کتته اگتتر اتحادیتته اروپتتا کـتتری تـتتاری 
ختتود بتتا آمریتتکا را از طریتتق خریتتد بیشتتـر نفتتت و گاز ـبتتران 

نکنتتد بتتا اـزایتتش تعرـتته مواـتته خواهتتد ـتتد؛

احـمتتال  و  آمریتتکا  در  ـتتدرال  بودـتته  تصویتتب  26.عتتدم 

آمریتتکا؛ در  ـتتدرال  دولتتت  تعطیـتتی 

در  کتته  کتترد  اعلام  رزرو  ـتتدرال  رئیتتس  پتتاول  27.ـرمتتی 
ستتال 2025 ایتتن نـتتاد در متتورد اـزایتتش نتترخ بـتتره احـیتتاط 

خواهتتد کتترد؛

28.در هفـتته منــتتی بتته 13 دستتامبر ـتتادرات نفتتت ختتام 
آمریتتکا بتتا 1/796 میـیتتون بشتتکه در روز اـزایتتش بتته 4/895 

میـیتتون بشتتکه در روز رستتید؛

29.در دوازده متتاه منــتتی بتته نوامبتتر 2024 رـتتد قیمتتت 
مـتتکن در چیتتن بتته 5/7- درـتتد رستتید کتته اگرچتته نـتتبت 
نشتتان  هنتتوز  امتتا  یاــتته  بـبتتود  درـتتد   0/2 قبتتل  متتاه  بتته 

دهنتتده ادامتته بحتتران مـتتکن در چیتتن استتت؛

30.در دوازده متتاه منــتتی بتته نوامبتتر 2024 رـتتد ختترده 
ـروـتتی در چیتتن بتته 3 درـتتد رستتید کتته نـتتبت بتته متتاه 

گذـتتـه 1/8 درـتتد کاهتتش داـتتت؛

31.در متتاه نوامبتتر رـتتد تولیتتدات ـنعـتتی چیتتن بتته 5/8 
درـتتد رستتید کتته برابتتر بتتا رـتتد آن در متتاه گذـتتـه بتتود؛

32.در متتاه نوامبتتر نتترخ بیتتکاری چیتتن بتتدون تغییتتر نـتتبت 
بتته متتاه گذـتتـه در ستتطح 5 درـتتد باقتتی مانتتد؛

33.در متتاه دستتامبر PMI بختتش ـنعتتت آلمتتان بتته 42/5 
رستتید کتته 0/5 واحدکمـتتر از متتاه قبتتل بتتود؛

34.در متتاه دستتامبر PMI بختتش ـنعتتت آمریتتکا بتته 48/3 
رستتید کتته 1/4 واحتتد کمـتتر از متتاه قبتتل بتتود؛

 6/8 بتته  یتتورو  منطقتته  تـتتاری  موازنتته  اکـبتتر  متتاه  35.در 
میـیتتارد یتتورو رستتید کتته 4/8 میـیتتارد یتتورو کمـتتر از متتاه 

بتتود؛ آن  ماقبتتل 

تتتورم  نتترخ   2024 نوامبتتر  بتته  منــتتی  متتاه  دوازده  36.در 
منطقتته یتتورو بتته 2/2 درـتتد رستتید کتته 0/2 درـتتد کمـتتر 

از متتاه قبتتل بتتود؛

تتتورم  نتترخ   2024 نوامبتتر  بتته  منــتتی  متتاه  دوازده  37.در 
بریـانیتتا بتته 2/6 درـتتد رستتید کتته 0/3 درـتتد کمـتتر از متتاه 

قبتتل بتتود؛

38.بانکـتتای مرکتتزی در ژاپتتن و بریـانیتتا نتترخ بـتتره بتتدون 
تغییتتر نـتتبت بتته قبتتل بتته ترتیتتب در ستتطح 0/25 و 4/75 

درـتتد اعلام کردنتتد؛
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بتتدون  را  ایتتن کشتتور  بـتتره  نتترخ  مرکتتزی چیتتن  39.بانتتک 
تغییتتر نـتتبت بتته قبتتل در ستتطح 3/1 درـتتد اعلام کتترد.

40.بتتر استتاس گتتزارش اداره اطلاعتتات انتترژی آمریتتکا، در 
ختتام  نفتتت  واردات   2024 20 دستتامبر  بتته  منــتتی  هفـتته 
روزکاهتتش  در  بشتتکه  میـیتتون   0/178 مقتتدار  بتته  آمریتتکا 
یاـتتت و ستتطح آن بتته 6/471 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید؛

بتته  آن  تعطیـتتی  از  بعتتد  دروژبتتا  لولتته  ختتط  41.بازگشتتایی 
دلیتتل مشتتکلات ـنتتی در یتتک ایـتتـگاه پمپتتاژ، ایتتن ختتط لولتته 
حتتدود 300 هتتزار بشتتکه در روز نفتتت روستتیه و قزاقـتتـان 

را بتته اروپتتا منـقتتل متتی کنتتد؛

42.رـتتد ـصـتتی تولیتتد ناخالتتص داخـتتی بریـانیتتا در ـصتتل 
ستتوم 2024 بتته مقتتدار ـفتتر درـتتد بتتود در حالیکتته رـتتد 

ـصـتتی آن در ـصتتل دوم 0/4 درـتتد بتتود؛

43.در متتاه نوامبتتر رـتتد دستتـورهای خریتتد کالاهتتای بتتادوام 
در آمریتتکا بتته 1/1- درـتتد رستتید در حالیکتته رـتتد آن در متتاه 

گذـتتـه 0/8 درـتتد بتتود؛

44.در متتاه دستتامبر ـتتاخص اطمینتتان مصتترف کننتتده در 
آمریتتکا بتته 104/7 رستتید کتته نـتتبت بتته متتاه گذـتتـه 8/1 

واحتتد کاهتتش داـتتت ؛

3. جمع بنــدی

بتته طتتور کـتتی قیمتتت نفتتت در متتاه دستتامبر 2024 نـتتبت 
بتته متتاه اکـبتتر 2024 تغییتتر زیتتادی نداـتتت. در متتاه دستتامبر 
اگرچتته بتتا ارائتته مشتتوق هتتای ـدیتتد توستتط چیتتن تتتا حتتدودی 
نگرانی هتتا را نـتتبت بتته کنتتد ـتتدن رـتتد تقاضتتا در چیتتن 
کاهتتش داد بتتا ایتتن حتتال هنتتوز اکثتتر موسـتتات نـتتبت بتته 
متتی  بتتازار در طتتی ستتال 2025 هشتتدار  متتازاد عرضتته در 
دهنتتد. از طتترف دیگتتر بتتازار منـظتتر ورود ترامتتپ بتته کاخ 
انتترژی بویتتژه در زمینتته  او در متتورد  ستتفید و سیاستتــای 
تولیتتد نفتتت و استتـفاده از ستتوخــای ــتتیـی و همینطتتور 
ـنتتگ تـتتاری او بتتا چیتتن، اتحادیتته اروپتتا، کانتتادا و مکزیتتک 
و  اوکرایتتن  و  روستتیه  بحتتران  بتتا  او  برختتورد  چگونگتتی  و 

موضتتوع هـتتـه ای ایتتران بتتود.
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« بررســی روند قیمت در ماه گذشــته
بیشتتـرین  بنیتتادی  غیتتر  عوامتتل  همچنتتان  ژانویتته  متتاه  در 
میتتزان اثتتر بتتر نوستتانات قیمتتت نفتتت را داـتتـند. موضتتوع 
تحریتتم نفـکش هتتا موـتتب ـتتد کتته قیمت هتتای نفتتت کتته 
چندیتتن متتاه تحتتت ـشتتار کاهشتتی بودنتتد رونتتد اـزایشتتی بتته 
خود گیرند به طوریکه ستتبب ـتتد قیمت نفت برنت  از 71 
دلار در بشتتکه بتته ستتطح 83 دلار اـزایتتش  یابتتد. ستتپس در 
ایتتن ستتطح بتتا مقاومتتت تکنیکالتتی مواـتته ـتتد و تتتا حتتدودی 
ذخیره ستتازی های  ستتطح  بتتودن  پاییتتن  یاـتتت.  کاهتتش 
تـتتاری آمریتتکا یکتتی از عوامتتل بنیتتادی استتت کتته در چنتتد 
و  استتت  ـتتده  قیمتتت  بیشتتـر  کاهتتش  مانتتع  گذـتتـه  متتاه 
در طتتی متتاه ژانویتته نیتتز بتتا رونتتد کاهشتتی تقویتتت کننتتده 
قیمتتت بتتوده استتت. آمتتار اقـصتتادی مثبـتتی از رـتتد چیتتن 
انبـتتاطی  سیاستتت  ـتتد.  منـشتتر   2024 آختتر  ـصتتل  در 
چیتتن در ستتال 2025  منـتتر بتته بـبتتود  رـتتد اقـصتتادی 
ایتتن کشتتور خواهتتد ـتتد  کتته در نـایتتت بتتر مصتترف نفتتت 

متتی اـزایتتد. سیاستتت های نفـتتی ترامتتپ بتتر قیمتتت نفتتت 
و  تحریم هتتا  تشتتدید  بتتا  داـتتت  مـناقضتتی خواهتتد  اثتترات 
ـشتتار بتتر کشتتورهای مصتترف کننتتده نفتتت موـتتب اـزایتتش 
قیمتتت خواهتتد ـتتد و بتتا حمایتتت از تولیتتد داخـتتی کتته البـتته 
کاهشتتی  ـشتتار  موـتتب  روبروستتت  محدودیت هایتتی  بتتا 
بتتر قیمتتت خواهتتد ـتتد. البـتته در مـمتتوع ترامتتپ بدنبتتال 
دامنتته قیمـتتی استتت کتته نتته موـتتب تتتورم داخـتتی ـتتود و 
نتته موـتتب کاهتتش تولیتتد داخـتتی ـتتود لتتذا بتتا ابتتزار ـشتتار 
دنبتتال  را  ختتود  هتتدف  نفتتت  کننتتده  تولیتتد  بتتر کشتتورهای 

خواهتتد کتترد.

« پیــش بینــی قیمت
ایتتن  بتتر  انـظتتار  بتتا در نظتتر گرــتتن عوامتتل تشتتریح ـتتده 
دامنتته  در  ـوریتته  متتاه  در  برنتتت  نفتتت  قیمتتت  کتته  استتت 
تتتا 85 دلار در بشتتکه نوستتان کنتتد. در متتاه  نوستتانی 75 
متتارس و آوریتتل انـظتتار بتتر ایتتن استتت کتته دامنتته نوستتان 

باـتتد. بشتتکه   در  85 دلار  تتتا   72 محتتدوده  در  قیمتتت 

نمودار 1: روند گذــه و پیش بینی ماهانه قیمت نفت خام برنت  

مهرزاد زمانیمهرزاد زمانی

2222 پیش بینی کوتاه مدت قیمت نفت خام برنت
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3333 تحولات اقتصاد جهانی ماه ژانویه 2025

 اقتصــاد جهانــی در یــك نگاه

رـتتد اقـصتتاد ــانتتی در حتتال تثبیتتت استتت زیتترا تتتورم بتته 
اهتتداف نزدیک تتتر می ـتتود و تـتتـیل سیاستتت های پولتتی 
و  پیشتترــه  اقـصادهتتای  در  ـعالیت هتتا  از  باعتتث حمایتتت 
اقـصادهتتای نوظـتتور و در حتتال توستتعه )EMDE( می ـتتود. 
ایتتن پدیتتده بایتتد منـتتر بتته توستتعه مـعتتادل ــانتتی بتتا نتترخ 
رـتتد 2.7 درـتتد در ستتال، همزمتتان بتتا تقویتتت تـتتارت و 
ایتتن  بتتا  ـتتود.   2026-2025 ستتال های  در  ستترمایه گذاری 
حتتال، بتته نظتتر نمی رستتد چشتتم انداز رـتتد کتته بتترای ـبتتران 
ـتتوک های  ستتال  چندیتتن  نـیـتته  در  کتته  آستتیب هایی 
به ویتتژه در  اقـصتتاد ــانتتی وارد ـتتده  بتته  منفتتی مـوالتتی 
کشتتورهایی کتته آستتیب پذیری بیشتتـری دارنتتد، کاـتتی باـتتد.

از منظتتر یتتک دیتتدگاه بـندمتتدت، رونتتد همگرایتتی بتته ستتمت 
EMDE بیتتن  در  پیشتترــه  اقـصادهتتای  درآمتتدی  ستتطوح 

طتتور  بتته  یکتتم  و  بیـتتت  قتترن  اول  یک چـتتارم  طتتی  هتتا 
پیوستتـه تضعیتتف ـتتده استتت. عتتدم اطمینتتان بیشتتـر در 
سیاستتت ها و تغییتترات نامطـتتوب در سیاستتت های تـتتاری، 
ریـتتک های کـیتتدی نزولتتی بتترای ایتتن چشتتم انداز هـتتـند. 
تنش هتتای  و  درگیری هتتا  تشتتدید  ـتتامل  ریـتتک ها  ستتایر 
ژئوپـیـیکتتی، تتتورم بالاتتتر، وقتتوع ـتتدیدتر رویدادهتتای آب 
رـتتد ضعیف تتتر  و  اقـیمتتی  تغییتترات  بتتا  مرتبتتط  هوایتتی  و 
در اقـصادهتتای بتتزرگ هـتتـند. از ستتوی دیگتتر، پیشتترـت 
ستتریع تر در کاهتتش تتتورم و تقاضتتای قوی تتتر در اقـصادهتتای 
کـیتتدی می توانتتد بتته ـعالیتتت ــانتتی بیتتش از حتتد انـظتتار 

منـتتر ـتتود.
بتته  نیتتاز  بتتر  مـعتتدد  موانتتع  و  ضعیتتف  رـتتد  چشتتم انداز 
تلاش هتتای  دارد.  تأکیتتد  سیاستتت گذاری  قاطتتع  اقدامتتات 
از تـتتارت، توـتته  بتترای حفاظتتت  سیاستتت گذاری ــانتتی 
بتته آستتیب پذیری های بدهتتی و مقابـتته بتتا تغییتترات اقـیمتتی 
ضتتروری استتت. سیاستتت گذاران مـتتی بایتتد بتته طتتور قاطعانتته 
را  مالیاتتتی  درآمدهتتای  کننتتد،  دنبتتال  را  قیمت هتتا  ثبتتات 

اـزایتتش دهنتتد و هزینه هتتا را منطقتتی کننتتد تتتا بتته پایتتداری 
را  نیتتاز  متتورد  ستترمایه گذاری های  و  یابنتتد  دستتت  مالتتی 
رـتتد  اـزایتتش  بتترای  ایتتن،  بتتر  علاوه  کننتتد.  مالتتی  تأمیتتن 
بـندمتتدت و قتترار دادن اهتتداف توستتعه در مـتتیر درستتت، 
مداخلاتتتی کتته اثتترات درگیری هتتا را کاهتتش دهنتتد، ستترمایه 
انـتتانی را تقویتتت کننتتد، مشتتارکت نیتتروی کار را اـزایتتش 
بتتا ناامنتتی غذایتتی مقابـتته کننتتد، حیاتتتی خواهتتد  دهنتتد و 
بتتود. بتتا توـتته بتته اـزایتتش اقدامتتات محدودکننتتده تـتتاری 
و رـتتد ضعیتتف ــانتتی، مناطتتق اقـصادهتتای نوظـتتور و در 
حتتال توستتعه )EMDEs( بتتا چشتتم اندازهای رـتتد مـفاوتتتی 
در ستتال ـتتاری مواـتته هـتتـند. پیش بینتتی می ـتتود رـتتد 
در منطقتته ـتترق آستتیا و اقیانتتوس آرام، بتته دلیتتل تقاضتتای 
آستتیای  و  اروپتتا  در  و همچنیتتن  چیتتن  در  داخـتتی ضعیتتف 
مرکتتزی، بتته دلیتتل کاهتتش رـتتد در برختتی از اقـصادهتتای 
بتتزرگ پتتس از رـتتد قتتوی ستتال گذـتتـه، کاهتتش یابتتد. در 
کارائیتتب،  و  لاتیتتن  آمریتتکای  در  متتی رود  انـظتتار  مقابتتل، 
آـریقتتای  و  آستتیا  ـنتتوب  آـریقتتا،  ـتتمال  و  خاورمیانتته 
ـنتتوب ـحتترا رـتتد اـزایتتش یابتتد کتته بخشتتی از آن ناـتتی 
از تقاضتتای داخـتتی قتتوی استتت. پیش بینتتی می ـتتود رـتتد 

در بیشتتـر مناطتتق در ستتال 2026 تقویتتت ـتتود.
ستتال 2025 پایتتان اولیتتن ربتتع قتترن بیـتتت و یکتتم خواهتتد 
بتتود. ـرــتتی مناستتب بتترای بررستتی عمـکتترد اقـصادهتتای 
ارزیابتتی  و   2000 ستتال  از  توستتعه  حتتال  در  و  نوظـتتور 
و  بیـتتت  قتترن  اول  ربتتع  استتت.  آن هتتا  چشتتم اندازهای 
ایتتن  استتت.  بتتوده  دگرگون کننتتده  EMDEهتتا  بتترای  یکتتم 
ناخالتتص  تولیتتد  از  درـتتد   45 حتتدود  اکنتتون  اقـصادهتتا 
داخـتتی ــتتان را تشتتکیل می دهنتتد، در حالتتی کتته ایتتن رقتتم 
در ستتال 2000 حتتدود 25 درـتتد بتتود. ایتتن رونتتد ناـتتی 
از رـتتد قتتوی ـمعتتی در ستته اقـصتتاد بتتزرگ نوظـتتور و در 
حتتال توستتعه - چیتتن، هنتتد و برزیتتل - بتتوده استتت. بتته طتتور 
کـتتی، EMDE هتتا از ستتال 2000 بتته طتتور مـوستتط حتتدود 60 
درـتتد از رـتتد ستتالانه ــانتتی را تأمیتتن کرده انتتد کتته ایتتن 

ندا علم الهدیندا علم الهدی
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میتتزان دو برابتتر ستتـم آن هتتا در دهتته 1990 استتت. ـعتتود 
بتته  مالیتته ــانتتی،  و  تـتتارت  یکپارچگتتی ستتریع  بتتا  آن هتتا 
ویتتژه در دهتته اول قتترن، تقویتتت ـتتد. وابـتتـگی مـقابتتل 
اـزایتتش  بتته طتتور قابل توــتتی  نیتتز  اقـصادهتتا  ایتتن  میتتان 
از  کالا  ـتتادرات  از  نیمتتی  تقریبتتاً  امتتروزه  استتت.  یاــتته 
EMDEهتتا بتته ستتایر EMDEهتتا متتی رود، در حالتتی کتته ایتتن 
تقویتتت  بتتا  بتتود.  حتتدود یک چـتتارم   2000 در ستتال  ستتـم 
EMDEهتتا  ارتباطتتات ـرامتترزی، چرخه هتتای تـتتاری میتتان 
هماهنگ تتتر  پیشتترــه  اقـصادهتتای  و  EMDEهتتا  بیتتن  و 
EMDEهتتا  بتترای  مشتتخص  تـتتاری  چرختته  یتتک  و  ـتتده 
اثتترات چرخه هتتای تـتتاری ـرامتترزی  ـتتکل گرــتته استتت. 
از EM3 بتته ستتایر EMDEهتتا قابتتل توـتته استتت و تقریبتتاً 
نیمتتی از انتتدازه اثتترات چرختته ای از بزرگ تریتتن اقـصادهتتای 
پیشتترــه )ایتتالات مـحتتده، منطقتته یتتورو و ژاپتتن( را تشتتکیل 

می دهتتد.
پیشتترـت در اـرای اـلاحات ستتاخـاری در بـتتیاری از این 
اقـصادهتتا مـوقتتف ـتتده استتت. در کل ــتتان، اقدامتتات 
اـزایتتش  ـتتدت  بتته  ژئوپـیـیکتتی  تـزیتته  و  حمایت گرایانتته 
و  ـمعیـتتی  تغییتترات  ستتنگین،  بدهی هتتای  استتت.  یاــتته 
چشتتم اندازهای  اقـیمتتی  تغییتترات  ـزاینتتده  هزینه هتتای 
رویکتترد  یتتک  استتت.  داده  قتترار  تأثیتتر  تحتتت  را  اقـصتتادی 
بتتر  بایتتد  توستتعه  و  رـتتد  تـتتریع  بتترای  موـتتق  سیاستتـی 
محیتتط  مدیریتتت  بـتتره وری،  و  ستترمایه گذاری  اـزایتتش 
خارـتتی دـتتوار و تقویتتت ثبتتات اقـصتتاد کلان تمرکتتز کنتتد.1

امتتا  استتت،  کاهتتش  حتتال  در  همچنتتان  ــانتتی  تتتورم 
نشتتانه هایی وـتتود دارد کتته پیشتترـت در برختتی کشتتورها 

1. . IMF, Jan 2025

مـوقتتف ـتتده و تتتورم بتتالا در برختتی متتوارد پایتتدار استتت. 
متتاه  چنتتد  در  مـوالتتی  هـتتـه ای  تتتورم  ــانتتی  میانگیتتن 
گذـتتـه کمتتی بالاتتتر از 2 درـتتد بتتوده استتت. رـتتد استتمی 
دستتـمزدها نشتتانه هایی از تعدیتتل را نشتتان می دهتتد و ایتتن 
همتتراه بتتا نشتتانه هایی از عادی ستتازی مـتتـمر در بازارهتتای 

کار استتت.
یتتا  ستتطح  بتته  کالاهتتا   قیمتتت  هـتتـه ای  تتتورم  اگرچتته 
خدمتتات  قیمتتت  تتتورم  استتت،  بازگشتتـه  قبـتتی  رونتتد  زیتتر 
ایتتالات  در  ویتتژه  بتته  اقـصادهتتا،  از  بـتتیاری  در  همچنتتان 
از  پیتتش  میانگین هتتای  از  بالاتتتر  یتتورو،  منطقتته  و  مـحتتده 
منعکس کننتتده  کتته  بتتالا  تتتورم  استتت.  کوویتتد-19  دوران 
مـموعتته ای از عوامتتل ختتاص استتت، همچنتتان در برختتی از 
بازارهتتای نوظـتتور و اقـصادهتتای در حتتال توستتعه در اروپتتا 
و آمریتتکای لاتیتتن باقتتی مانتتده استتت. در ـایتتی کتته تتتورم 
کاهتتش  در چرختته  مرکتتزی  بانک هتتای  استتت،  چـتتبنده تر 
همچنتتان  و  می کننتتد  عمتتل  بیشتتـری  احـیتتاط  بتتا  نرخ هتتا 
بتتر ـتتاخص های ـعالیتتت، بتتازار کار و همچنیتتن تحتترکات 
نتترخ ارز نظتتارت دقیتتق دارنتتد. برختتی از بانک هتتای مرکتتزی 
در حتتال اـزایتتش نتترخ بـتتره هـتتـند و ایتتن نشتتان دهنده 

استتت. پولتتی  سیاستتت های  در  واگرایتتی  از  نقطتته ای 

و  زغال ستتنگ  نفتتت،  بتترای  به ویتتژه  انتترژی،  قیمت هتتای 
 2025 ستتال  در  تحـیـگتتران  پیش بینتتی  طبتتق  اورانیتتوم، 
خواهنتتد  گذـتتـه  ستتال  از  پایین تتتر  میانگیتتن  طتتور  بتته 
بتترای  ستتقفی  احـمتتالاً  ستتبز  انرژی هتتای  بتته  انـقتتال  بتتود. 
در  کتترد،  خواهتتد  ایـتتاد  زغال ستتنگ  و  نفتتت  قیمت هتتای 

Source : Global Inflation in 2025: Key Trends and Projections, Focus 
Economics, Jan 2025

ـانی                       نمودار 2: مـوسط تورم ـ

Source : IMF, Jan 2025

د GDP)%( و پیش بینی آن نمودار 1: نرخ رـ
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حالتتی کتته اـزایتتش تولیتتد غیتتر اوپتتک و اـزایتتش احـمالتتی 
تولیتتد اوپتتک، ـشتتار بیشتتـری بتتر کاهتتش قیمتتت نفتتت وارد 
خواهتتد کتترد. علاوه بتتر ایتتن، قیمتتت اورانیتتوم پتتس از یتتک 
ستتال موـتتق در 2024 کاهتتش خواهتتد یاـتتت. در مقابتتل، 
بالاتتتر  اروپتتا  و  آمریتتکا  در  گاز  قیمتتت  می ـتتود  پیش بینتتی 
باـتتد، زیتترا ـتتادرات قتتوی LNG )گاز طبیعتتی مایتتع( باعتتث 

اـزایتتش قیمت هتتا در آمریتتکا خواهتتد ـتتد.
در متتورد مناطتتق، انـظتتار متتی رود کتته آستتیا در ستتال 2025 
قیمـتتی  ـشتتارهای  باـتتد.  داـتتـه  را  تتتورم  نتترخ  کمـریتتن 
منطقتته  ایتتن  تولیتتدی  عظیتتم  ظرـیتتت  دلیتتل  بتته  آستتیا  در 
یاـتتت.  خواهتتد  کاهتتش  چیتتن  در  ضعیتتف  تقاضتتای  و 
اقـصادهتتای گتتروه G7 دومیتتن نتترخ پاییتتن تتتورم را تـربتته 
درـتتدی   2.0 هتتدف  بتتا  طورکـتتی  بتته  کتته  کتترد  خواهنتتد 
پتتس  استتت.  هماهنتتگ  کشتتورها  ایتتن  مرکتتزی  بانک هتتای 
قتترار  آـریقتتا  ـتتمال  و  خاورمیانتته  اقـصادهتتای  آن،  از 
وابـتتـگی  دلیتتل  بتته  قیمـتتی  کتته ـشتتارهای  ـایتتی  دارنتتد، 
ارزهتتای ایتتن کشتتورها بتته دلار آمریتتکا و یارانه هتتای ستتنگین 
قیمتتت در اقـصادهتتای خـیتتج ـتتارس کنـتترل خواهتتد ـتتد. 
اقـصادهتتای آمریتتکای لاتیتتن و اروپتتای ـتترقی تتتورم نـتتبـاً 
بالایتتی را تـربتته خواهنتتد کتترد، زیتترا کاهتتش قابتتل توـتته 
نـایتتت،  در  ـتتد.  خواهتتد  ارز  تضعیتتف  باعتتث  بـتتره  نتترخ 
انـظتتار متتی رود کتته ـنتتوب ـحتترای آـریقتتا بالاتریتتن نتترخ 
تتتورم را در میتتان مناطتتق ــتتان در ستتال 2025 ثبتتت کنتتد. 
کشتتورها،  برختتی  در  مـتتـقل  پولتتی  سیاستتت های  نبتتود 
همتتراه بتتا کاهتتش ارزش ارز و مدیریتتت ضعیتتف اقـصتتادی 

1. Global Inflation in 2025: Key Trends and Projections, Focus Economics, Jan 2025

در  قیمـتتی  ـشتتارهای  اـزایتتش  باعتتث  مناطتتق،  برختتی  در 
ایتتن قتتاره خواهتتد ـتتد.

از زمانتتی کتته دونالتتد ترامتتپ در متتاه نوامبتتر دوبتتاره بتته عنوان 
رئیس ـمـتتور ایتتالات مـحتتده انـختتاب ـتتد، تعرـه هتتا بتته 
یکتتی از موضوعتتات اــتتی متتورد توـتته اقـصاددانتتان تبدیتتل 
ـتتده اند و بتته عنتتوان بزرگ تریتتن ریـتتک اـزایشتتی بتترای 
تتتورم ــانتتی در ستتال 2025 مطتترح هـتتـند. ترامتتپ پیتتش 
از پیتتروزی در انـخابتتات، تـدیتتد کتترده بتتود کتته تعرـه هتتای 
بالاتتتری بتتر تمتتام واردات ایتتالات مـحتتده، در حتتدود 10 تتتا 
20 درـتتد، اعمتتال کنتتد و حـتتی تعرـه هایتتی تتتا 60 درـتتد 
بتتر واردات از چیتتن وضتتع نمایتتد. از زمتتان انـختتاب مـتتدد 
او، وی تـدیتتد کتترده استتت کتته بتته محتتض آغتتاز بتته کار در 
متتاه ژانویتته، تعرـه هایتتی بتتر کانتتادا، مکزیتتک و چیتتن اعمتتال 

خواهتتد کتترد.
در اینـتتا دو نکـتته نامشتتخص وـتتود دارد. نخـتتت اینکتته 
ترامتتپ تتتا چتته میتتزان و در چتته بتتازه زمانتتی و بتتر روی کتتدام 
از  برختتی  داد.  خواهتتد  اـزایتتش  را  تعرـه هتتا  کشتتورها 
تـدیدهایتتی کتته او در هفـه هتتای اخیتتر مطتترح کتترده استتت 
- ماننتتد اعمتتال تعرـتته کـتتی بتتر کشتتور ـتتریک اــتتی کانتتادا 
- ممکتتن استتت ـرـتتاً تاکـیک هتتای مذاکتتره ای بتترای گرــتتن 
امـیتتازات از ستتایر کشتتورها باـتتند. نکـتته دوم ایتتن استتت 
کتته ستتایر کشتتورها چگونتته بتته ایتتن اقدامتتات واکنتتش نشتتان 
خواهنتتد داد؛ اگتتر کشتتورهای دیگتتر بتته تعرـه هتتای ایتتالات-
پاستتخ  تـتتاری  ـتتدید  محدودیت هتتای  اعمتتال  بتتا  مـحتتده 
تعرـتته ای  چرختته  یتتک  بتته  می توانتتد  موضتتوع  ایتتن  دهنتتد، 
توــتتی  قابتتل  طتتور  بتته  را  ــانتتی  تتتورم  کتته  ـتتود  منـتتر 

اـزایتتش دهتتد.
ایتتالات  ستتوی  از  تنـتتا  تـتتاری  محدودیت هتتای  تـدیتتد 
مـحتتده نیـتتت. ستتایر اقـصادهتتای بتتزرگ نیتتز ممکتتن استتت 
از  برختتی  واردات  بتتر  بیشتتـر  محدودیت هتتای  اعمتتال  بتته 
کالاهتتای چینتتی- ماننتتد خودروهتتای برقتتی )EV(، باتری هتتا 
زنـیره هتتای  از  حمایتتت  بتترای  خورـتتیدی-  پنل هتتای  یتتا 
تأمیتتن داخـتتی ختتود ادامتته دهنتتد. در ستتال 2024، اتحادیتته 
اروپتتا و کانتتادا نیتتز بتتر خودروهتتای برقتتی چینتتی تعرـه هایتتی 

اعمتتال کردنتتد. 1 Source :Global Inflation in 2025: Key Trends and Projections, Focus 
Economics, Jan 2025

نمودار 3: مـوسط تورم به تفکیک مناطق          
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1 .2. بررســی اقتصادهــای توســعه یافته

1 .2. 1. آمریــكا

پیش بینتتی  بازبینی هتتای  پیشتترــه،  اقـصادهتتای  درمیتتان 
ایتتالات  در  می کننتتد.  حرکتتت  مخــتتف  ــتتات  در  رـتتد 
مـحتتده، تقاضتتای بنیتتادی همچنتتان قتتوی باقتتی مانتتده استتت 
کتته ایتتن امتتر بازتاب دهنتتده تأثیتترات قتتوی ثتتروت، سیاستتت 
پولتتی کمـتتر محدودکننتتده و ـتترایط مالتتی حمایـتتی استتت. 
درـتتد   2.7 میتتزان  بتته   2025 ستتال  در  اقـصتتادی  رـتتد 
پیش بینتتی می ـتتود. ایتتن رقتتم 0.5 واحتتد درـتتد بالاتتتر از 
از آن منعکس کننتتده  کتته بخشتتی  اکـبتتر استتت  پیش بینتتی 
تأثیتترات انـقالتتی از ستتال 2024 و همچنیتتن بازارهتتای کار 
دیگتتر  کنتتار  در  رـتتد،  بتته  رو  ستترمایه گذاری های  و  قتتوی 
می ـتتود  پیش بینتتی  استتت.  اقـصتتادی  قتتدرت  نشتتانه های 

1. The U.S. Economic Outlook for 2026–2025, University of Michigan, Ann Arbor Department of Economics, Nov 2024

دــتتر  یابتتد.  کاهتتش   2026 ستتال  در  اقـصتتادی  رـتتد  کتته 
 2025 ستتال  بتترای  را   GDP رـتتد   )CBO( کنگتتره  بودـتته 
برابتتر بتتا 1.9 درـتتد و بتترای ستتال 2026 برابتتر بتتا 1.8 درـتتد 
تخمیتتن زده است.دانشتتگاه میشتتیگان1 رـتتد اقـصتتادی را 
بتترای ستتال 2025 معتتادل 1.9 درـتتد و بتترای ستتال 2026 
برابتتر بتتا 2.2 درـتتد پیش بینتتی می کنتتد. دانشتتگاه میشتتیگان 
 )PCE( پیش بینتتی کتترده کتته تتتورم مختتارج مصتترف ـتتخصی
در ستتال 2025 بتته حتتدود 2.1 درـتتد تثبیتتت می ـتتود و تتتا 
پایتتان ستتال 2026 بتته 2.3 درـتتد اـزایتتش می یابتتد. هیئتتت 
کنفرانتتس )The Conference Board( بتتر ایتتن بتتاور استتت 
کتته تتتورم بتته ستتمت هتتدف 2 درـتتدی ـتتدرال رزرو حرکتتت 
کتترده و احـمتتالاً تتتا اواستتط ستتال 2026 تثبیتتت خواهتتد ـتتد. 
و  اقـصتتادی  پایتتدار  ایتتن پیش بینی هتتا نشتتان دهنده رـتتد 
بازگشتتت تدریـتتی بتته ستتطوح هتتدف تتتورم استتت کتته بتته 

Real GDP20232024f2025f2026f

3.33.23.33.3ــان

ـه 1.71.71.91.8اقـصادهای پیشرـ

2.92.82.72.1ایالات مـحده آمریکا

0.40.811.4منطقه یورو

0.21.10.8-1.5ژاپن

5.24.84.64.5چین

8.26.56.56.5هند

3.63.81.41.2روسیه

5.12.82.63.2ترکیه

3.23.72.22.2برزیل

0.81.43.34.1-عربــان سعودی

53.73.12.8ایران

0.22.534-پاکــان

2.93.13.23نیـریه

5.145.54.1قزاقــان

د تولیدناخالص داخـی واقعی در کشورها و مناطق منـخب ـدول 1:  رـ

Source : World Economic Outlook, World Bank, Jan 2025
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ـدول2:پیش بینی اقـصادی دــر بودـه کنگره

Source : CBO’s Current View of the Economy From 2025 to 2027, Congressional Budget Office, Congressional Budget Office, Dec 2024

اخص های اقـصادی آمریكا  ـدول 3:  مقادیر ماهانه ـ

ده است اخصـای اقـصادی کشور ایالات مـحده آمریکا نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ

آمریكا
PMI

)manufacturing( 
PMI

)service(
تورم)%(

نرخ بـره ـندوق 
ـدرال)مؤثر(

)%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تـاری 
)میـیارد دلار آمریكا(

84.3-54.1-4755.42.44.75سپـامبر2024 

73.8-47.855.32.64.764.1اکـبر 2024

78.19-48.8572.74.364.2نوامبر 2024

-48.358.52.94.334.1دسامبر 2024

--4.33-49.456.8ژانویه 2025

Source: 1- PMI,Trading Economics, Investing

2- United States Inflation Rate,Trading Economics. 

3- fred.stlouisfed.org/release/tables

4- Balance of Trade,Trading Economics,Investing

5- Trade Balance, ceicdata & Trading Economics.

ـصل چـارم 
2024

ـصل اول 
2025

ـصل دوم 
2025

ـصل سوم 
2025

ـصل چـارم 
2025

2024202520262027

تغییر از ـصل چـارم به ـصل چـارمتغییر به نـبت ـصل قبـی

تولید خالص داخـی

1.9221.91.72.31.91.81.8واقعی

4.44.34.24.13.94.94.13.93.8اسمی

تورم
ـاخص قیمت مخارج 

2.42.32.12.22.22.52.22.12مصرف ـخصی

ـاخص قیمت 
2.62.22.12.52.62.62.32.42.3مصرف¬کننده

ـاخص هزینه 
3.83.53.43.53.43.73.53.33.2اسـخدام

4.24.24.34.34.34.24.34.44.4نرخ بیکاری

نرخ بـره

4.64.34.13.93.74.63.73.43.4نرخ موثر ـدرال رزرو

4.24.24.1444.243.93.9اسناد 10 ساله خزانه
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سیاستتت های داخـتتی و ـتترایط اقـصتتادی ــانتتی وابـتتـه 
استتت.1

1 .2. 2. منطقــه یــورو
در منطقتته یتتورو، پیش بینتتی می ـتتود کتته رـتتد اقـصتتادی 
اـزایتتش یابتتد امتتا بتتا ستترعـی کمـتتر  از آنچتته کتته در متتاه 
اکـبتتر پیش بینتتی ـتتده بتتود، زیتترا تنش هتتای ژئوپولیـیکتتی 
همچنتتان بتتر احـاستتات تاثیتتر می گذارنتتد. رـتتد ضعیف تتتر 
بختتش  در  به ویتتژه   ،2024 پایتتان ستتال  در  انـظتتار  حتتد  از 
تولیتتد، و اـزایتتش عتتدم قطعیت هتتای سیاستتی و سیاستتـی، 
1.0 درـتتد   بتته  بتته کاهتتش پیش بینتتی رـتتد 2025  منـتتر 
ـتتده استتت کتته میتتزان 0.2 درـتتد کاهتتش نشتتان متتی دهتتد. 
خواهتتد  درـتتد   1.4 بتته  اقـصتتادی  رـتتد   ،2026 ستتال  در 
رستتید کتته ناـتتی از تقاضتتای داخـتتی قوی تتتر استتت، زیتترا 
ـتترایط مالتتی تـتتـیل می ـتتود، اعـمتتاد بتته نفتتس اـزایتتش 
می یابنتتد.  کاهتتش  حتتدی  تتتا  قطعیت هتتا  عتتدم  و  می یابتتد 
بتتا ایتتن حتتال، چشتتم انداز اقـصتتاد منطقتته یتتورو همچنتتان 
ضعیتتف و تحتتت تأثیتتر عدم قطعیت هتتای قابتتل توـتته قتترار 
از  بالاتتتر   2024 ستتال  ستتوم  ستته ماهه  در  تولیتتد  دارد. 
ناـتتی از اـزایتتش  انـظتتارات رـتتد کتترد. ایتتن امتتر عمدتتتاً 
مصتترف بتتوده استتت کتته بخشتتی از آن بتته عوامتتل یک بتتاره ای 
کتته گردـتتگری در تابـتتـان را تقویتتت کرده انتتد و همچنیتتن 
ـتترکت ها  توستتط  موـودی هتتا  انباــه ستتازی  دلیتتل  بتته 
استتت. آخریتتن اطلاعتتات نشتتان می دهنتتد کتته اقـصتتاد در 
حتتال از دستتت دادن ـتتـاب استتت. نظرستتنـی ها نشتتان 

1. CBO’s Current View of the Economy From 2025 to 2027, Congressional Budget Office, Congressional Budget Office, Dec 2024

می دهنتتد کتته بختتش تولیتتد همچنتتان در حتتال رکتتود استتت 
کتته  چتترا  استتت،  یاــتته  کاهتتش  خدمتتات  بختتش  رـتتد  و 
قیمت هتتای بتتالای انتترژی، هزینه هتتای نظارتتتی و اثتترات بتتا 
منفتتی  اثتترات  همچنتتان  قبـتتی  پولتتی  سیاستتت های  تأخیتتر 
ستترمایه گذاری ها  در  ـتترکت ها  می گذارنتتد.  را  ختتود 
احـیتتاط می کننتتد و ـتتادرات ضعیتتف باقتتی مانتتده استتت، 
به ویتتژه برختتی از ـنایتتع اروپتتا در تلاش هـتتـند تتتا رقابـتتی 
باقتتی بماننتتد. بتتازار کار همچنتتان مقتتاوم استتت، بتتا اـزایتتش 
از  بیشتتـر  کتته   2024 ستتال  ستتوم  ستته ماهه  در  اـتتـغال 
حتتد انـظتتار بتتوده استتت و نتترخ بیتتکاری در اکـبتتر 2024 در 
به طتتور  استتت.  مانتتده  باقتتی   %6.3 پاییتتن  تاریختتی  ستتطح 
بتترای ستتال  را   %0.7 کـتتی، پیش بینی هتتای دستتامبر رـتتد 

می دهنتتد. نشتتان   2024
نتتگاه بتته آینتتده نشتتان می دهتتد کتته ـتترایط بتترای تقویتتت 
رـتتد در اـتتق پیش بینتتی هرچنتتد کمـتتر از پیش بینی هتتای 
و  دستتـمزدها  اـزایتتش  ادامتته  بتتا  استتت.  ـراهتتم  قبـتتی 
بایتتد منـتتر  تتتورم، اـزایتتش دستتـمزدهای واقعتتی  کاهتتش 
نیتتز  ارزان تتتر  اعـبتتار  ـتتود.  خانگتتی  مصتترف  تقویتتت  بتته 
می توانتتد مصتترف و ستترمایه گذاری را تقویتتت کنتتد. مشتتروط 
بتتر اینکتته تنش هتتای تـتتاری تشتتدید نشتتود، ـتتادرات نیتتز 
بایتتد از احیتتای اقـصتتاد حمایتتت کنتتد، زیتترا تقاضتتای ــانتتی 
ستتال  در  رـتتد  می ـتتود  پیش بینتتی  می یابتتد.  اـزایتتش 
1% باـتتد و در ستتال های 2026 و  از  2025 کمتتی بیشتتـر 

برستتد. ملایم تتتری  ستتطوح  بتته   2027
اقـصتتادی  رـتتد  بتته  مربتتوط  ریـتتکـای  حتتال،  ایتتن  بتتا 

ده است. اخصـای اقـصادی  منطقه یورو نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ

منطقه یورو
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تـاری 
)میـیون یورو(

44.850.51.73.656.311600سپـامبر 2024

45.951.223.46.38610اکـبر 2024

45.349.22.23.46.316400نوامبر 2024

--45.251.42.43.15دسامبر 2024

----45.151.6ژانویه 2025

اخص های اقـصادی منطقه یورو  ـدول 4:  .مقادیر ماهانه ـ
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اـزایتتش  تمایتتل دارد. خطتتر  بتته ستتمت کاهتتش  همچنتتان 
تنش هتتا در تـتتارت ــانتتی می توانتتد بتتا کاهتتش ـتتادرات 
و ضعیتتف کتتردن اقـصتتاد ــانتتی، بتتر رـتتد منطقتته یتتورو 
تأثیتتر بگتتذارد. به ویتتژه، چشتتم انداز بتتا عدم قطعیتتت بالایتتی 
در متتورد سیاستتت های تـتتاری آینتتده در ایتتالات مـحتتده، 
کشتتورهای  برختتی  در  مالتتی  و  سیاستتی  عدم قطعیت هتتای 
ژئوپولیـیکتتی  خطتترات  همچنیتتن  و  یتتورو  منطقتته  بتتزرگ 
ــانتتی مواـتته استتت. در واقتتع، در طتتول ستتال گذـتتـه، 
ـتتاخص عدم قطعیتتت کمیـتتیون اروپتتا بتته بالاتریتتن ستتطح 
ختتود رستتیده استتت. علاوه برایتتن، بتتا توـتته بتته اینکتته ارائتته 
پیشتتنـادات بودـتته ای رستتمی از ستتوی برختتی کشتتورهای 
پیش بینتتی  استتت،  انـتتام  حتتال  در  هنتتوز  یتتورو  منطقتته 

وضعیتتت سیاستتت مالتتی آینتتده دـتتوار استتت.
می توانتتد  بتتالا  بـتتیار  عدم قطعیتتت  بتتا  محیتتط  ایتتن 
اعـمتتاد بتته آینتتده را کاهتتش دهتتد و بتته بـبتتود مصتترف و 
ستترمایه گذاری آستتیب برستتاند. ایتتن بدبینتتی، بتترای مثتتال، 
در  استتت.  مشتتاهده  قابتتل  مصرف کننده هتتا  انـظتتارات  در 
حالتتی کتته درآمتتد واقعتتی خانوارهتتا در ستتال های 2023 و 
2024 طبتتق حـتتاب های مـتتی اـزایتتش یاــتته استتت، تنـتتا 
آخریتتن  بتته  پاستتخ دهندگان  از  یک ستتوم  از  بیشتتـر  کمتتی 
کتته  کرده انتتد  اعلام  مصرف کننتتده  انـظتتارات  نظرستتنـی 
درآمتتد واقعتتی آن هتتا اـزایتتش یاــتته یتتا حداقتتل ثابتتت باقتتی 
مانتتده استتت. در حالتتی کتته تنـتتا حتتدود 10% از خانوارهتتا 
در  می دهنتتد،  نشتتان  را  ختتود  واقعتتی  درآمتتد  در  اـزایتتش 
واقتتع بیتتش از نیمتتی از خانوارهتتای متتورد بررستتی اـزایتتش 
در درآمتتد واقعتتی ختتود را تـربتته کرده انتتد، زمانتتی کتته تتتورم 
از درآمتتد استتمی گزارش ـتتده آن هتتا کـتتر می ـتتود. تتتورم 
کـتتی در ستتال 2023 بتته ستترعت از ارقتتام دو رقمتتی کتته در 
پایتتان ستتال 2022 مشتتاهده کردیتتم کاهتتش یاـتتت، زیتترا 
تأثیتتر ـتتوک های انتترژی و عرضتته کاهتتش پیتتدا کتترد. کاهتتش 
تتتورم در ستتال 2024 تدریـی تتتر بتتود، امتتا بتته وضتتوح در 
ــتتت ـحیتتح قتترار داـتتت و تتتورم در ایتتن ستتال بتته طتتور 
میانگیتتن 2.4 درـتتد بتتود. اـزایتتش انتتدک تتتورم در دستتامبر 
بتته دلیتتل اثتترات پایتته ای مربتتوط بتته انتترژی پیش بینتتی ـتتده 

1. IMF Jan 2025
2. Japan Likely to See «Healthy Growth» through 2026: World Bank Exec..Nippon , 19 Jan 2025
3. IMF cuts Japan›s growth forecast, projects rebound in 2025, Reuters, October 2024

بتتود. تتتورم هـتتـه ای نیتتز در طتتی دو ستتال گذـتتـه کاهتتش 
بتته 2.8 درـتتد در 2024  یاـتتت و از 5 درـتتد در 2023 

رستتید.
نشتتان  همچنتتان  تتتورم  اساستتی  ـتتاخص های  بیشتتـر 
می دهنتتد کتته تتتورم بتته طتتور پایتتدار بتته هتتدف میان متتدت 2 
درـتتدی متتا خواهتتد رستتید. یکتتی از ایتتن ـتتاخص ها، مولفتته 
مشتتـرک و متتداوم تتتورم کتته بــریتتن تتتوان پیش بینتتی تتتورم 
کـتتی را بتترای اـتتق زمانتتی یتتک تتتا دو ستتاله دارد، بیتتش از 
یتتک ستتال استتت کتته حتتدود 2 درـتتد بتتوده استتت. تتتورم 
تتتورم خدمتتات هم راستتـا  بتتا  نزدیتتک  بتته طتتور  کتته  داخـتتی 
استتت، کاهتتش یاــتته استتت، امتتا همچنتتان بتتالا )بیتتش از 
کتته  ایتتن دلیتتل  بتته  مانتتده استتت، عمدتتتاً  باقتتی  4 درـتتد( 
در  همچنتتان  بخش هتتا  برختتی  در  قیمت هتتا  و  دستتـمزدها 
تأخیتتر هـتتـند.  بتتا  گذـتتـه  تتتورم  بتتا  ـتتدن  تنظیتتم  حتتال 

رـتتد دستتـمزدها نیتتز در حتتال کاهتتش استتت.

1 .2 .3. ژاپــن
پیش بینتتی می ـتتود اقـصتتاد ژاپتتن در ژانویتته 2025 رـتتد 
ـنتتدوق  گتتزارش  استتاس  بتتر  کنتتد.  تـربتته  را  مـعادلتتی 
 )GDP( داخـتتی  ناخالتتص  تولیتتد   ،)IMF( پتتول  بین المــتتی 
ژاپتتن در ستتال 2025 حتتدود 1.1% اـزایتتش خواهتتد یاـتتت و 
ایتتن رـتتد در ستتال 2026 بتته 0.8% کاهتتش خواهتتد یاـتتت.  
1همچنیتتن بانتتک ــانتتی رـتتد اقـصتتادی 1.2% بتترای ستتال 

2025 و 0.9% بتترای ستتال 2026 پیش بینتتی کتترده استتت.2  
اقـصتتادی  گـتتـرش  نشتتان دهنده  پیش بینی هتتا  ایتتن 
پایتتدار استتت کتته ناـتتی از عوامـتتی ماننتتد اـزایتتش واقعتتی 

دستتـمزدها و اـزایتتش مصتترف خصوـتتی استتت.3
پتتول  بین المــتتی  ـنتتدوق  پولتتی،  سیاستتت های  نظتتر  از 
انـظتتار دارد کتته بانتتک ژاپتتن در ستتال های 2025 و 2026 
دو بتتار نتترخ بـتتره را اـزایتتش دهتتد. ایتتن سیاستتت تدریـتتی 
بتته منظتتور مقابـتته بتتا ـشتتارهای تورمتتی و حمایتتت از اقـصتتاد 
بتترای دستتـیابی بتته اهتتداف ثبتتات قیمـتتی انـتتام می ـتتود. 
پیش بینی هتتا  ایتتن  کتته  حالتتی  در  کتته  استتت  ذکتتر  بتته  لازم 
رـتتد مثبتتت را نشتتان می دهنتتد، عمـکتترد اقـصتتادی ژاپتتن 
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همچنتتان تحتتت تأثیتتر ـتترایط اقـصتتادی ــانتتی، تقاضتتای 
رـتتد  دارد.  قتترار  سیاستتت گذاری  تصمیمتتات  و  داخـتتی 
ایتتن عوامتتل بتترای ارزیابتتی مـتتیر اقـصتتادی ایتتن کشتتور در 

ستتال های آینتتده بـتتیار مـتتم خواهتتد بتتود.
دونالتتد ترامتتپ در ستتال 2025 بتته کاخ ستتفید بازخواهتتد 
 10 بیتتن  تعرـتته ای  ختتود  وعده هتتای  طبتتق  او  اگتتر  گشتتت. 
تتتا 20 درـتتد بتتر تمامتتی کشتتورها اعمتتال کنتتد، ایتتن اقتتدام 
باعتتث ـنتتگ تـتتاری ــانتتی خواهتتد ـتتد، زیتترا کشتتورهای 
دیگتتر احـمتتالاً بتتا تعرـه هتتای تلاـی ـویانتته پاستتخ خواهنتتد 
کتته  استتت  داده  هشتتدار  پتتول  بین المــتتی  ـنتتدوق  داد. 
تأثیتترات منفتتی ایتتن اقتتدام بتتر اقـصتتاد ــانتتی قابل توـتته 
خواهتتد بتتود. طبیعتتی استتت کتته اقـصتتاد ژاپتتن نیتتز از ایتتن 
قصتتد  همچنیتتن  ترامتتپ  دیتتد.  خواهتتد  آستتیب  وضعیتتت 
اعمتتال  کانتتادا  و  مکزیتتک  بتتر  درـتتدی   25 تعرـتته ای  دارد 
کنتتد، کشتتورهایی کتته پایگاه هتتای تولیتتد قطعتتات ختتودرو و 
وستتایل نقـیتته ژاپتتن بتترای بتتازار ایتتالات مـحتتده محـتتوب 
می ـتتوند. اعمتتال چنیتتن تعرـه هایتتی تأثیتترات گـتتـرده ای 
خواهتتد داـتتت. ایتتن چشتتم انداز نگران کننتتده استتت زیتترا 

ـنعتتت ختتودرو یتتک ـنعتتت کـیتتدی بتترای ژاپتتن استتت.
ـرف نظتتر از ترامتتپ، چیتتن در وضعیتتت وخیمتتی به دلیتتل 
ـتتادرات  و  دارد  قتترار  املاک  بتتازار  حبتتاب  ـروپاـتتی 
ژاپتتن بتته چیتتن قتتبلاً کاهتتش یاــتته استتت. بتتا بدتتتر ـتتدن 
اقـصتتاد چیتتن، ایتتن کشتتور ـتتادرات تولیتتدات متتازاد ختتود 
آستتیای  همچتتون  بازارهایتتی  در  استتت.  داده  اـزایتتش  را 
ژاپنتتی  آـریقتتا، ـتترکت های  و  ـنتتوب ـتترقی، خاورمیانتته 
ایتتن  اگرچتته  دارنتتد.  قتترار  تحتتت ـشتتار محصتتولات چینتتی 

ژاپنتتی  تولیدکننتتدگان  ستتودآوری  امتتا  نیـتتت،  دلیتتل  تنـتتا 
چنتتدان رـتتد نکتترده استتت. اگتتر دولتتت ترامتتپ تعرـتته ای 60 
درـتتدی بتتر چیتتن اعمتتال کنتتد، احـمتتالاً محصتتولات چینتتی 
کتته بتتازار آمریتتکا را از دستتت می دهنتتد، بتتا ـتتدت بیشتتـری 

بازارهتتای دیگتتر خواهنتتد ـتتد. وارد 
چتته چیتتزی حمایتتت از سیاستتت »اول آمریتتکا« ترامتتپ را 
 2000 دهتته  اوایتتل  تتتا  مـحتتده  ایتتالات  می دهتتد؟  توضیتتح 
ــانی ـتتدن اقـصتتادی را مطـتتوب می دانـتتت. ورود چیتتن 
بتته بازارهتتای ــانتتی تعتتادل اقـصتتادی در حتتال گــرـتتی 
را ممکتتن ستتاخت. ـتترکت های آمریکایتتی توانـتتـند تولیتتد 
انبتتوه کم هزینتته را در ستتطح ــانتتی انـتتام دهنتتد و همتته 

از ایتتن موضتتوع ستتود بردنتتد.
بتتا ایتتن حتتال، از اوایتتل دهتته 2010، ایتتالات مـحتتده به طتتور 
ایتتن  نفتتع  بتته  ــانی ـتتدن  کتته  ـتتد  مـوـتته  ـزاینتتده ای 
ستتال  بحتتران  از  آمریتتکا   اقـصتتاد  بـبتتود  نیـتتت.  کشتتور 
نابرابری هتتای درآمتتدی   ، بتته کنتتدی ـتتورت گرـتتت   2008
اـزایتتش یاـتتت، کارمنتتدان اداری ـتتغل ختتود را از دستتت 

ژاپن
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تـاری 
)میـیون دلار(

1902-49.653.92.50.1122.4سپـامبر 2024

2983-4949.32.30.122.5اکـبر 2024

744-4950.22.90.122.5نوامبر 2024

--0.12-49.551.4دسامبر 2024

--0.12-49.650.9ژانویه 2025

اخص های اقـصادی ژاپن   ـدول 5:  مقادیر ماهانه ـ
ده است. اخصـای اقـصادی ژاپن نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ

ه های بالقوه ترامپ              ـکل 1: تعرـ
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دادنتتد و طبقتته مـوستتط ضعیتتف ـتتد. ایتتن دیتتدگاه کتته ایتتن 
تغییتترات نـیـتته ــانی ـتتدن استتت، رواج یاـتتت. انـظتتار 
متتی رود نتترخ بـتتره در ایتتالات مـحتتده تحتتت دولتتت ترامتتپ 
اـزایتتش  باعتتث  حمایـتتی  سیاستتت های  یابتتد.  کاهتتش 
خریتتد  قتتدرت  مصرف کننتتدگان  و  ـتتد  خواهنتتد  قیمت هتتا 
ختتود را از دستتت خواهنتتد داد. سیاستتت هایی بتترای کاهتتش 
هزینه هتتای دولـتتی و محتتدود کتتردن ورود مـاـتتران نیتتز بتته 
تضعیتتف اقـصتتاد منـتتر خواهنتتد ـتتد. ایتتن چشتتم اندازها 
نشتتان می دهنتتد کتته ـتتدرال رزرو احـمتتالاً نتترخ بـتتره را در 

آینتتده کاهتتش خواهتتد داد.
ارزش  ایتتالات مـحتتده، احـمتتالاً  بـتتره در  نتترخ  بتتا کاهتتش 
یتتن بتته 140 تتتا 150 در برابتتر دلار اـزایتتش خواهتتد یاـتتت. 
بتته  حتتد  چتته  تتتا  ترامتتپ  نیـتتت  مشتتخص  کتته  حالتتی  در 
سیاستتت های ارزی خارـتتی توـتته دارد، تضعیتتف دلار بتته 

بتتود.1 آمریکایتتی خواهتتد  نفتتع ـنایتتع 

1 .3. بررســی اقتصــاد ســه کشــور چیــن، روســیه 
و هنــد بــه عنــوان کشــورهای نوظهــور

1 .3 .1. چیــن

اقـصتتاد چیتتن در ستتال گذـتتـه 5 درـتتد رـتتد کتترد و بتتا 
هتتدف تعیین ـتتده دولتتت مطابقتتت داـتتت، امتتا ایتتن رـتتد 
از  بـتتیاری  کتته  طتتوری  بتته  داد،  رخ  نامـتتوازن  ـتتکـی  بتته 
ـتتکایت  زندگتتی  استتـانداردهای  بدترـتتدن  از  متتردم 
دستتـاوردهای  انـقتتال  بتترای  پکتتن  کتته  حالتتی  در  داـتتـند، 

1. The Japanese Economy in 2025: Dark Skies Ahead?Nippon,8 Jan  2025

ـنعـتتی و ـادراتتتی بتته مصرف کننتتدگان بتتا مشتتکل مواـتته 
بتتود. ایتتن عتتدم تعتتادل نگرانی هایتتی را ایـتتاد می کنتتد کتته 
مشتتکلات ستتاخـاری ممکتتن استتت در ستتال 2025 عمیق تتتر 
ـتتود؛ ستتالی کتته چیتتن برنامتته دارد عمـکتترد رـتتد مشتتابـی 
را بتتا بدهتتی بیشتتـر دنبتتال کنتتد تتتا اثتتر اـزایتتش احـمالتتی 
روز  از  استتت  ممکتتن  کتته  را  مـحتتده  ایتتالات  تعرـه هتتای 
دوـتتنبه 20 ژانویتته 2025 و همزمتتان بتتا مراستتم تحـیتتف 
دونالتتد ترامتتپ بتته عنتتوان رئیس ـمـتتور آغتتاز ـتتود، ـبتتران 

کنتتد.
بتتا  تولیتتد ـنعـتتی  کتته  داد  متتاه دستتامبر نشتتان  داده هتتای 
ستترعـی بـتتیار بیشتتـر از ـتتروش خرده ـروـتتی رـتتد کتترده 
و نتترخ بیتتکاری نیتتز اـزایتتش یاــتته استتت کتته بر قدرت ستتمت 
عرضتته در اقـصتتادی بتتا متتازاد تـتتاری هتتزار میـیتتارد دلاری 
تأکیتتد می کنتتد، امتتا همچنیتتن ضعتتف داخـتتی آن را برــتتـه 
می ستتازد. رـتتد مبـنتتی بتتر ـتتادرات تتتا حتتدی بتتا کاهتتش 
قیمت هتتا در کارخانه هتتا حمایتتت ـتتده استتت کتته کالاهتتای 
چینتتی را در بازارهتتای ــانتتی رقابـی تتتر می کنتتد، امتتا پکتتن 
زیتترا  قتترار می دهتتد،  را در معتترض درگیری هتتای بیشتتـری 
ـتتکاف های تـتتاری بتتا دیگتتر کشتتورها گـتتـرش می یابتتد. 
ستتود  بتته  ای  ضربتته  قیمت هتتا  کاهتتش  کشتتور،  داختتل  در 

ـتترکت ها و درآمتتد کارگتتران  وارد کتترده استتت.
ـنتتدوق بین المــتتی پتتول )IMF( پیش بینتتی رـتتد اقـصتتادی 
درـتتد   4.6 بتته  درـتتد   4.5 از  را   2025 ستتال  در  چیتتن 
اقـصتتادی  محتترک  اقدامتتات  زیتترا  استتت،  داده  اـزایتتش 
ــتتان  بتتزرگ  اقـصتتاد  دومیتتن  در  تأثیرگتتذاری  بتته  ـتتروع 

چین
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تـاری 
)میـیون دلار(

49.850.30.43.55.181.71سپـامبر 2024

0.33.5595.27-50.1اکـبر 2024

50.1520.23.5597.44نوامبر 2024

50.351.50.13.55.1104.84دسامبر 2024

--3.5-50.152.2ژانویه 2025

اخص های اقـصادی چین  ـدول 6:  مقادیر ماهانه ـ
ده است. اخصـای اقـصادی چین نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ
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کرده انتتد. ایتتن بازنگتتری بازتابتتی از اثتتر انـقالتتی ستتال 2024 
و بـتتـه مالتتی اعلام ـتتده در متتاه نوامبتتر استتت کتته تتتا حتتد 
اطمینتتان سیاستتت های  عتتدم  از  ناـتتی  منفتتی  اثتتر  زیتتادی 
تـتتاری و ـشتتار بتتازار املاک بتتر ستترمایه گذاری را ـبتتران 
می کنتتد، ایتتن موضتتوع را ـنتتدوق بین المــتتی پتتول روز 17 
ــتتان  اقـصتتادی  چشتتم انداز  گتتزارش  در   2025 ژانویتته 

ختتود اعلام کتترد.
از متتاه ستتپـامبر  بتترای چیتتن، اقدامتتات محتترک اقـصتتادی 
و  بدهتتی  کاهتتش  تلاش هتتای  بـتتره،  نتترخ  کاهتتش  ـتتامل 
بـتتـه ای بتته ارزش 10 تریـیتتون یتتوان )1.36 تریـیتتون دلار 
دولت هتتای  بتتر  مالتتی  ـشتتارهای  کاهتتش  بتترای  آمریتتکا( 

استتت. بتتوده  بدهتتکار  محـتتی 
17 ژانویتته 2025 یعنتتی ستته روز قبتتل از مراستتم تحـیتتف 
ترامتتپ،  دونالتتد  مـحتتده،  ایتتالات  منـختتب  رئیس ـمـتتور 
تولیتتد  درـتتدی   5 رـتتد  هتتدف  بتته  کتته  کتترد  اعلام  چیتتن 
ناخالتتص داخـتتی تعیین ـتتده توستتط رهبتتری کشتتور دستتت 
ختتود  انـخاباتتتی  کمپیتتن  طتتول  در  ترامتتپ  استتت..  یاــتته 
وعتتده وضتتع تعرـه هتتای ـدیتتد عـیتته چیتتن بتتا حداقتتل 60 

درـتتد را داده بتتود.
بتته ستترعت،  ــت گیتتری اقـصتتادی چیتتن در ستتال ـتتاری 
قتتدرت و اثربخشتتی اـتترای سیاستتت های مالتتی و همچنیتتن 
تغییتتر  دارد.  بـتتـگی  بـتتره  نتترخ  کاهتتش  ستترعت  بتته 
هرگونتته تعرـه هتتا تحتتت ریاستتت ترامتتپ، از ـمـتته اینکتته 
آیتتا او کشتتورهای دیگتتر را بتترای هماهنگتتی اقدامتتات عـیتته 
مـتتدد"  "ـتتادرات  کانال هتتای  یتتا  می کنتتد  مـقاعتتد  چیتتن 
ـراستتاحـی بتترای تولیدکننتتدگان چینتتی را می بنتتدد، رـتتد 

قتترار خواهتتد داد. تأثیتتر  اقـصتتادی را بیشتتـر تحتتت 
مالتتی  ستتازمان  یتتک   ،)IMF( پتتول  بین المــتتی  ـنتتدوق 
کتترد  پیش بینتتی  روز ـمعتته  191 کشتتور عضتتو،  بتتا  ــانتتی 
کتته رـتتد اقـصتتادی چیتتن در ستتال 2026 بتته طتتور "پایتتدار" 
"اثتترات  زیتترا  مانتتد،  خواهتتد  باقتتی  درـتتد   4.5 ستتطح  در 
و  می یابتتد"  کاهتتش  تـتتاری  سیاستتت های  اطمینتتان  عتتدم 
اـزایتتش ستتن بازنشـتتـگی در چیتتن کاهتتش عرضتته نیتتروی 

می کنتتد.1 کندتتتر  را  کار 

1. IMF raises China’s 2025 GDP forecast by a hair, cites stimulus effects, 18 Jan 2025

1 .3 .2. هنــد
هنتتد آمتتاده استتت تتتا بتتر چشتتم انداز اقـصتتادی ــانتتی تـتتـط 
یابتتد و ـایتتگاه ختتود را به عنتتوان ستتریع ترین اقـصتتاد بتتزرگ 
در حتتال رـتتد بتترای دو ستتال مالتتی آینتتده حفتتظ کنتتد. نـتتخه 
ــانتتی«  اقـصتتادی  »چشتتم انداز  گتتزارش   2025 ژانویتته 
)GEP( بانتتک ــانتتی پیش بینتتی می کنتتد کتته اقـصتتاد هنتتد 
بتتا نتترخ ثابتتت 6.7 درـتتد در ستتال های مالتتی 2026 و 2027 
رـتتد خواهتتد کتترد، کتته به طتتور قابتتل توــتتی از همـایتتان 
ــانتتی و منطقتته ای پیشتتی می گیتترد. در زمانتتی کتته انـظتتار 
متتی رود رـتتد ــانتتی در ستتال های 2025-2026 بتته 2.7 
انعطاف پذیتتری  توـتته  قابتتل  عمـکتترد  ایتتن  برستتد،  درـتتد 
مـتتیر  بتته  ـتتکل دهی  در  آن  روزاـتتزون  اهمیتتت  و  هنتتد 

اقـصتتادی ــتتان را برــتتـه می کنتتد.
گتتزارش اقـصتتاد ــانتتی ایتتن حرکتتت ـوق العتتاده را بتته یتتک 
بختتش خدماتتتی پویتتا و یتتک بختتش تولیتتدی احیاـتتده نـتتبت 
هدایتتت  دولتتت  تحول آـریتتن  ابـتتکارات  بتتا  کتته  می دهتتد 
ساده ستتازی  تتتا  زیرستتاخت ها  مدرن ستتازی  از  می ـتتوند. 
کتترده  تقویتتت  را  داخـتتی  رـتتد  اقدامتتات  ایتتن  مالیات هتتا، 
ثبتتات اقـصتتادی  یتتک ستتـون اساستتی  و هنتتد را به عنتتوان 
نزدیک تریتتن  رـتتد  کاهتتش  بتتا  می کنتتد.  معرـتتی  ــانتتی 
رقیتتب ختتود، چیتتن، بتته 4 درـتتد در ستتال آینتتده، ـعتتود 
هنتتد تنـتتا یتتک آمتتار نیـتتت. ایتتن یتتک داستتـان قدرتمنتتد از 

استتت. بی نظیتتر  پـانـتتیل  و  نتتوآوری  بـندپتتروازی، 
به روزرستتانی  آخریتتن  ــانتتی،  بانتتک  گتتزارش  تکمیتتل  در 
چشتتم انداز اقـصتتادی ــانتتی )WEO( ـنتتدوق بین المــتتی 

د GDPکشورهای بزرگ نوظـور             نمودار 4: پیش بینی رـ

Source :World Bank
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تأکیتتد  هنتتد  اقـصتتادی  قتتوی  مـتتیر  بتتر  نیتتز   )IMF( پتتول 
می کنتتد. ـنتتدوق بین المــتتی پتتول پیش بینتتی می کنتتد کتته 
رـتتد هنتتد در ستتال های 2025 و 2026 قتتوی و پایتتدار در 
ستتطح 6.5 درـتتد باقتتی بمانتتد کتته بتتا پیش بینی هتتای قبـتتی 
پایتتدار  رـتتد  چشتتم انداز  ایتتن  دارد.  همخوانتتی  اکـبتتر  از 
و  هنتتد  اقـصتتادی  باثبتتات  بنیتتادی  اـتتول  منعکس کننتتده 
توانایتتی آن بتترای حفتتظ ـتتـاب در برابتتر عتتدم قطعیت هتتای 
اقـصتتادی هنتتد،  قتتدرت عمـکتترد  استتـمرار  استتت.  ــانتتی 
همان طتتور کتته توستتط بانتتک ــانتتی و ـنتتدوق بین المــتتی 
ایتتن کشتتور  انعطاف پذیتتری  استتت،  پیش بینتتی ـتتده  پتتول 
اقـصتتادی  اـتتول  پایتتدار  قتتدرت  بتتر  و  کتترده  برــتتـه  را 
در  کـیتتدی  بازیگتتر  یتتک  بتته  را  هنتتد  و  می کنتتد  تأکیتتد  آن 

می نمایتتد. تبدیتتل  ــانتتی  اقـصتتادی  چشتتم انداز 
چشتتم انداز  بتتر  گواهتتی  هنتتد  اقـصتتادی  چشتتمگیر  مـتتیر 
نتتوآوری استتت.  بتتر  آن در رـتتد ـراگیتتر و توستتعه مبـنتتی 
بتتا اـتترای سیاستتت های آینده نگتتر، ایـتتاد زیرستتاخت های 
حتتال  در  کشتتور  ایتتن  دیـیـتتال،  تحتتول  پذیتترش  و  قتتوی 
به عنتتوان  استتت.  ختتود  ــانتتی  ـایتتگاه  بازتعریتتف 
نتترخ رـتتد  بتتا  بتتزرگ در حتتال رـتتد،  اقـصتتاد  ستتریع ترین 
ثابتتت پیش بینی ـتتده 6.7 درـتتد در دو ستتال مالتتی آینتتده، 
هنتتد همچنتتان از رقبتتای ــانتتی پیشتتی می گیتترد و موقعیتتت 
ختتود را به عنتتوان رهبتتر در تتتاب آوری و پیشتترـت اقـصتتادی 
تقویتتت می کنتتد. از مالیتتات بتتر کالاهتتا و خدمتتات کتته بتتازار 
 Startup India را یکپارچتته کتترده استتت تتتا ابـکاراتتتی ماننتتد

1. India: World’s Fastest-Growing Major Economy, PIB Research Unit,18 Jan 2025
2. Global Growth: Divergent and Uncertain, IMF, Jan 2025

و طتترح مشتتوق های مرتبتتط بتتا تولیتتد کتته کارآـرینتتی و تولیتتد 
را تقویتتت می کنتتد، ایتتن کشتتور در حتتال ستتاخـن اقـصتتادی 
استتت  آمتتاده  هنتتد  حرکتتت،  ایتتن  بتتا  استتت.  قتتوی  و  پویتتا 
آینتتده اقـصتتاد ــانتتی را ـتتکل دهتتد و قتتدرت بـندپتتروازی، 
بتته  دستتـیابی  در  را  استتـراتژیک  حکمرانتتی  و  تتتاب آوری 

بگتتذارد.1 نمایتتش  بتته  بی نظیتتر  پیشتترــی 

1 .3 .3. روســیه
تولیتتد  رـتتد  پیش بینتتی   )IMF( پتتول  بین المــتتی  ـنتتدوق 
بتته   %1.3 از  را   2025 ستتال  در  روستتیه  داخـتتی  ناخالتتص 
بتترای ستتال 2024 را  بتترآورد رـتتد  1.4% اـزایتتش داده و 
از 3.6% بتته 3.8% رستتانده استتت. ایتتن متتوارد در گتتزارش 
ژانویتته ایتتن ـنتتدوق دربتتاره اقـصتتاد ــانتتی2 منـشتتر ـتتد، 

آمتتده استتت.
رـتتد  پیش بینتتی  همچنیتتن  پتتول  بین المــتتی  ـنتتدوق 
اقـصتتاد ــانتتی بتترای ستتال ـتتاری را 0.1 درـتتد اـزایتتش 
داده و بتته 3.3% رستتانده استتت، در حالتتی کتته ایتتن رقتتم 
قتتبلاً 3.2% بتتود. پیش بینتتی رـتتد بتترای ستتال های 2023 
و 2024 همچنتتان 3.3% و 3.2% باقتتی مانتتده استتت. در 
اکـبتتر IMF ،2024 پیش بینتتی ختتود را بتترای رـتتد ــانتتی 
و روستتیه بتته ترتیتتب 0.1 و 0.2 درـتتد کاهتتش داده بتتود.

بتتا وـتتود ایتتن اـزایتتش ـزئتتی، آخریتتن پیش بینتتی ـنتتدوق 
بین المــتتی پتتول بتترای رـتتد تولیتتد ناخالتتص داخـتتی روستتیه 
در ستتال 2025 همچنتتان بتته طتتور قابتتل توــتتی کمـتتر از 

هند
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تـاری 
)میـیون دلار(

20800-56.758.95.496.57.8سپـامبر 2024

27100-57.457.96.216.510.1اکـبر 2024

37840-57.359.25.486.58نوامبر 2024

21940--57.460.85.226.5دسامبر 2024

-6.5-56.459.3ژانویه 2025

اخص های اقـصادی هند  ـدول 7:  مقادیرماهانه ـ
ده است. اخصـای اقـصادی هند نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ
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پیش بینتتی پایتته وزارت توستتعه اقـصتتادی روستتیه استتت کتته 
رـتتد 2.5% را انـظتتار دارد. همچنیتتن، ایتتن رقتتم پایین تتتر 
نخـتتت وزیر  معتتاون  درـتتدی   2.5 تتتا   2.0 بتترآورد  از 
روستتیه، الکـتتاندر نتتواک، در پایتتان دستتامبر استتت. بتتا ایتتن 
حتتال، ایتتن پیش بینتتی در محتتدوده پیش بینتتی کنونتتی بانتتک 
استتت،   %1.5 تتتا   %0.5 بیتتن  کتته   )CBR( روستتیه  مرکتتزی 
قتترار می گیتترد. وزیتتر توستتعه اقـصتتادی روستتیه، ماکـتتیم 
رـتتـنیکوف، پیش بینی هتتای IMF بتترای ستتال 2025 را در 
اکـبتتر گذـتتـه بیتتش از حتتد بدبینانتته خوانتتد و تأکیتتد کتترد 
کتته ایتتن پیش بینی هتتا اقدامتتات مقامتتات روستتیه را در نظتتر 
نگرــتته استتت.IMF پیش بینتتی کتترده استتت کتته رـتتد تولیتتد 
ناخالتتص داخـتتی روستتیه در ستتال 2026 بتته 1.2% کاهتتش 
یابتتد، در حالتتی کتته رـتتد ــانتتی همچنتتان در ستتطح %3.3 

باقتتی خواهتتد مانتتد.
بتترآورد کتترده استتت کتته  ـنتتدوق بین المــتتی پتتول اکنتتون 
رـتتد   %3.8 میتتزان  بتته   2024 ستتال  در  روستتیه  اقـصتتاد 
کتترده استتت، در حالتتی کتته در اکـبتتر رـتتد 3.6% پیش بینتتی 
بانتتک  و  اقـصتتادی  توستتعه  وزارت  پیش بینتتی  بتتود.  ـتتده 
و  %3.9 ترتیتتب  بتته   2024 ستتال  بتترای  روستتیه   مرکتتزی 

 3.5-4.0% استتت.

1. Economic Outlook: Global growth to remain resilient in 2025 and 2026 despite significant risks,OECD, Dec 2024

نتیجــه گیــری و جمــع بندی:
بتتا  مـعادلتتی   رـتتد  بتته   2025 ستتال  در  ــانتتی  اقـصتتاد 
تفاوت هتتای منطقتته ای و چالش هتتای نوظـتتور مواـتته استتت. 
کتته  می کنتتد  پیش بینتتی   )IMF( پتتول  بین المــتتی  ـنتتدوق 
رـتتد ــانتتی در ستتال های 2025 و 2026 بتته 3.3% برستتد 
 2024 اکـبتتر  از  گذـتتـه  پیش بینی هتتای  بتتا  کتته هم راستتـا 
استتت. ایتتن میتتزان رـتتد پایین تتتر از میانگیتتن تاریختتی %3.7 
استتت. ستتازمان همتتکاری   2019 تتتا   2000 زمانتتی  بتتازه  در 
کتته  نیتتز پیش بینتتی می کنتتد   )OECD( اقـصتتادی و توستتعه 
رـتتد تولیتتد ناخالتتص داخـتتی ــانتتی در ستتال 2025 بتته 
3.3% برستتد و در ستتال 2026 نیتتز همیتتن میتتزان را حفتتظ 

کنتتد.  1
استتت  تتتاب آوری  نشتتان دهنده  مـحتتده  ایتتالات  اقـصتتاد   
و رـتتد آن در حتتال ـتتـاب گرــتتن استتت. ایتتن رـتتد بتته 
در  و رـتتد  کار  نیتتروی  بـتتره وری  اـزایتتش  ماننتتد  عوامـتتی 
تعتتداد کارگتتران مربتتوط می ـتتود. بتتا ایتتن حتتال، ریـتتکـای 
سیاستتـی نوظـتتور ماننتتد تعرـه هتتای تـتتاری و سیاستتت های 
را  پیشتترـت ها  ایتتن  می تواننتتد  ستتخت گیرانه  مـاـرتتتی 
اروپتتا  در  تـتتاری  ـعالیت هتتای  دهنتتد.  قتترار  تاثیتتر  تحتتت 
خریتتد  مدیتتران  ـتتاخص  دارنتتد.  انقبتتاض  از  نشتتانه هایی 
ترکیبتتی )PMI( بتترای اروپتتا در ژانویتته بتته 49.7 پیش بینتتی 
امتتا  استتت  اندکتتی  بـبتتود  نشتتان دهنده  کتته  استتت  ـتتده 
بتتا  اروپتتا  مرکتتزی  بانتتک  دارد.  قتترار  رـتتد  حتتد  زیتتر  هنتتوز 
در  بـتتره،  نرخ هتتای  خصتتوص  در  ختتود  تصمیم گیری هتتای 

روسیه
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تـاری 
)میـیون دلار(

52.152.38.617.592.412600سپـامبر 2024

49.550.58.518.962.39200اکـبر 2024

-50.651.68.9212.3نوامبر 2024

--50.851.29.521دسامبر 2024

------ژانویه 2025

اخص های اقـصادی روسیه  ـدول 8:  مقادیرماهانه ـ

ده است. اخصـای اقـصادی روسیه نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ
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برابتتر کاهتتش تتتورم و احـمتتال رکتتود اقـصتتادی قتترار دارد. 
رـتتد اقـصتتادی چیتتن بتته دلیتتل عوامـتتی ماننتتد قرنطینه هتتای 
استتت.  یاــتته  کاهتتش  کوویتتد  ـفتتر  سیاستتت  بتتا  مرتبتتط 
ایتتالات  از   2028 ستتال  تتتا  چیتتن  کتته  می ـتتود  پیش بینتتی 
مـحتتده بتته عنتتوان بزرگ تریتتن اقـصتتاد ــتتان پیشتتی بگیتترد.

تتتورم ــانتتی در دو ستتال گذـتتـه بتته طتتور قابتتل توــتتی 
کاهتتش یاــتته و بتته هتتدف 2% نزدیتتک ـتتده استتت. بتتا ایتتن 
حتتال، مـتتیر کاهتتش تتتورم در کشتتورهای مخــتتف مـفتتاوت 
پولتتی  سیاستتت های  پیشتترــه،  کشتتورهای  در  استتت. 
محدودکننتتده تأثیتتر زیتتادی در کاهتتش تتتورم داـتتـه اند. در 
مقابتتل، ایتتالات مـحتتده رـتتد اقـصتتادی و اـتتـغال کامتتل 
پولتتی  محدودکننتتده  سیاستتت های  از  تأثیتتر  حداقتتل  بتتا  را 
تـربتته کتترده استتت. بازگشتتت رئیس ـمـتتور دونالتتد ترامتتپ 
ـمـتته  از  سیاستتت ها  در  توــتتی  قابتتل  تغییتترات  موـتتب 
مالیات هتتا، تعرـه هتتا و تواـقتتات تـتتاری می ـتتود کتته ایتتن 
بازارهتتا  در  اطمینتتان  عتتدم  و  نوستتانات  موـتتب  تحتتولات 
می ـتتود. علاوه بتتر ایتتن، تقویتتت دلار آمریتتکا کتته ناـتتی از 
استتـثنائات اقـصتتادی ایتتالات مـحتتده و تصمیمتتات سیاستتـی 
استتت، چالش هایتتی بتترای تـتتارت ــانتتی بتته ویتتژه بتترای 

ایـتتاد می کنتتد. بتتا کـتتری های خارـتتی  کشتتورهایی 
ــانتتی  اقـصتتاد  می ـتتود  پیش بینتتی  کتته  حالتتی  در 
ماننتتد  زمینتته ای  ریـتتکـای  باـتتد،  داـتتـه  ثابـتتی  رـتتد 
و  تـتتاری  تنش هتتای  سیاستتت ها،  از  اطمینتتان  عتتدم 
هـتتـند.  دقیتتق  نظتتارت  نیازمنتتد  منطقتته ای  تفاوت هتتای 
ستتازگاری  بتترای  بایتتد  ستترمایه گذاران  و  تصمیم گیرنتتدگان 
باـتتند. آمتتاده  تغییتتر  حتتال  در  اقـصتتادی  چشتتم انداز  بتتا 
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پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

1. رونــد تولیــد جهانی

در متتاه دستتامبر 2024 کل تولیتتد ــانتتی ستتوخــای مایتتع 
ـتتامل نفتتت ختتام، میعانتتات و مایعتتات گازی و ستتوخــای 
زیـتتـی بتته 103/25 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 190 
هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از متتاه نوامبتتر 2024 بتتود. در 
ستتال 2024 مـوستتط کل تولیتتد ــانتتی بتته مقتتدار 102/59 
میـیتتون بشتتکه در روز بتتوده استتت کتته 530 هتتزار بشتتکه در 

روز بیشتتـر از مـوستتط ستتال 2023 می باـتتد.

1-1. تولیــد جهانــی نفــت خام
بتته  تولیتتد ــانتتی نفتتت ختتام  متتاه دستتامبر 2024 کل  در 
76/67 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 330 هتتزار بشتتکه 
در روز بیشتتـر از متتاه نوامبتتر 2024 بتتود. در ستتال 2024 
مـوستتط تولیتتد ــانتتی نفتتت ختتام 76/28 میـیتتون بشتتکه 
در روز بتتوده استتت کتته 290 هتتزار بشتتکه در روز کمـتتر از 

مـوستتط ستتال 2023 می باـتتد.

2-1. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیستی

و  میعانتتات  ــانتتی  تولیتتد  کل   2024 دستتامبر  متتاه  در 
میـیتتون   26/58 بتته  زیـتتـی  ستتوخــای  و  گازی  مایعتتات 
روز کمـتتر  هتتزار بشتتکه در   130 کتته  روز رستتید  بشتتکه در 
از متتاه نوامبتتر 2024 بتتود. در ستتال 2024 مـوستتط تولیتتد 
زیـتتـی  ستتوخــای  و  گازی  مایعتتات  و  میعانتتات  ــانتتی 
بتته مقتتدار 26/31 میـیتتون بشتتکه در روز بتتوده استتت کتته 
830 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از مـوستتط ستتال 2023 

می باـتتد.

2. رونــد تولیــد غیــر اوپک پلاس
بتته  پلاس  اوپتتک  غیتتر  تولیتتد  کل   2024 دستتامبر  متتاه  در 
54/06 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 160 هتتزار بشتتکه 
در روز بیشتتـر از متتاه نوامبتتر 2024 بتتود. همچنیتتن در ستتال 
میـیتتون  اوپتتک پلاس 53/37  غیتتر  تولیتتد  2024 مـوستتط 
بشتتکه در روز بتتود کتته 1/29 میـیتتون بشتتکه در روز بیشتتـر 

از مـوستتط ستتال 2023 استتت.

ـانی سوخــای مایع نمودار 1:  روند ماهانه کل تولید ـ

ـانی نفت خام نمودار 2: روندماهانه تولید ـ

ـانی میعانات و مایعات گازی و سوخــای  نمودار 3:  روندماهانه تولید ـ
زیــی

مهدی یوسفیمهدی یوسفی
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)ماه دسامبر  2024(
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1-2. تولیــد نفــت خــام غیــر اوپک پلاس
اوپتتک  نفتتت ختتام غیتتر  تولیتتد  متتاه دستتامبر 2024 کل  در 
 300 کتته  رستتید  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   36/10 بتته  پلاس 
هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از متتاه نوامبتتر 2024 بتتود. در 
ستتال 2024 مـوستتط تولیتتد نفتتت ختتام غیتتر اوپتتک پلاس 
بتته مقتتدار 35/37 میـیتتون بشتتکه در روز بتتوده استتت کتته 
650 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از مـوستتط ستتال 2023 

می باـتتد.

2-2. تولید میعانات و مایعات گازی و سوختهای 
زیســتی غیر اوپک پلاس

مایعتتات  و  میعانتتات  تولیتتد  کل   2024 دستتامبر  متتاه  در 
 17/97 بتته  پلاس  اوپتتک  غیتتر  زیـتتـی  ستتوخــای  و  گازی 
میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 140 هتتزار بشتتکه در روز 
کمـتتر از متتاه نوامبتتر 2024 بتتود. در ستتال 2024 مـوستتط 
تولیتتد میعانتتات و مایعتتات گازی و ستتوخــای زیـتتـی غیتتر 
اوپتتک پلاس بالتتغ بتتر 17/99 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود کتته 
640 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از مـوستتط ستتال 2023 

می باـتتد.

3. رونــد تولیــد اوپک پلاس
در متتاه دستتامبر 2024 کل تولیتتد اوپتتک پلاس بتته 49/19 
میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 40 هتتزار بشتتکه در روز 
بیشتتـر از متتاه نوامبتتر 2024 بتتود. در ستتال 2024 مـوستتط 
تولیتتد اوپتتک پلاس مقتتدار 49/23 میـیتتون بشتتکه در روز 
از  کمـتتر  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   0/760 کتته  استتت  بتتوده 

می باـتتد.  2023 ستتال  مـوستتط 

1-3. تولیــد نفــت خــام اوپک پلاس
در متتاه دستتامبر 2024 کل تولیتتد نفتتت ختتام اوپتتک پلاس بتته 
40/58 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 30 هتتزار بشتتکه 
در روز بیشتتـر از متتاه نوامبتتر 2024 بتتود. در ستتال 2024 
میـیتتون   40/91 پلاس  اوپتتک  ختتام  نفتتت  تولیتتد  مـوستتط 
بشتتکه در روز بتتود کتته 950 هتتزار بشتتکه در روز کمـتتر از 

مـوستتط ستتال 2023 استتت.

نمودار 4:  روند ماهانه کل تولید غیر اوپک پلاس

نمودار 5:  روندتولید نفت خام غیر اوپک پلاس   

نمودار 6: روند تولید میعانات و مایعات گازی و ستتوخــای زیــی غیر 
اوپک پلاس  

نمودار 7:  روند ماهانه کل تولید اوپک پلاس 
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2-3. تولید میعانات و مایعات گازی و سوختهای 
زیستی اوپک پلاس

مایعتتات  و  میعانتتات  تولیتتد  کل   2024 دستتامبر  متتاه  در 
گازی و ستتوخــای زیـتتـی اوپتتک پلاس بتته 8/62 میـیتتون 
بیشتتـر  روز  در  بشتتکه  هتتزار   10 کتته  رستتید  روز  در  بشتتکه 
از متتاه نوامبتتر 2024 بتتود. در ستتال 2024 مـوستتط تولیتتد 
میعانتتات و مایعتتات گازی و ستتوخــای زیـتتـی اوپتتک پلاس 
کتته  بتتوده استتت  بتته مقتتدار 8/32 میـیتتون بشتتکه در روز 
از مـوستتط ستتال 2023  بیشتتـر  روز  180 هتتزار بشتتکه در 

می باـتتد.

4. جمع بنــدی
در متتاه دستتامبر 2024 کل تولیتتد ــانتتی ستتوخــای مایتتع 
ـتتامل نفتتت ختتام، میعانتتات و مایعتتات گازی و ستتوخــای 
ایتتن  زیـتتـی 190 هتتزار بشتتکه در روز اـزایتتش یاـتتت. از 
پلاس  اوپتتک  غیتتر  تولیتتد  روز  در  بشتتکه  هتتزار  مقتتدار157 
اـزایتتش  پلاس  اوپتتک  تولیتتد  روز  در  بشتتکه  هتتزار   36 و 
یاـتتت. در بیتتن تولیدکننتتدگان اوپتتک پلاس دو کشتتور لیبتتی 

اوپتتک  تولیتتد  اـزایتتش  در  را  ستتـم  بیشتتـرین  نیـریتته  و 
هتتزار    80 و   90 ترتیتتب  بتته  آنـتتا  تولیتتد  و  داـتتـند  پلاس 
بشتتکه درروز اـزایتتش یاـتتت، ایتتن در حالیـتتت کتته تولیتتد 
عربـتتـان ستتعودی و امتتارات بتته ترتیتتب 120 و 70 هتتزار 
بشتتکه در روز کاهتتش یاـتتت. در بیتتن تولیدکننتتدگان غیتتر 
اوپتتک پلاس ستته کشتتور آمریتتکا، کانتتادا و نتتروژ بتته ترتیتتب 
تولیتتد،  اـزایتتش  80  هتتزار بشتتکه در روز  120 و   ،190 بتتا 
پلاس  غیراوپتتک  تولیتتد  اـزایتتش  در  را  ستتـم  بیشتتـرین 
داـتتـند از طرـتتی  تولیتتد برزیتتل 190 هتتزار بشتتکه در روز 

یاـتتت. کاهتتش 

نمودار 8:  روند تولید نفت خام اوپک پلاس  

نمودار 9:  روند تولیدمیعانات و مایعات گازی و سوخــای زیــی اوپک 
پلاس  



26

پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

 1. وضعیــت تقاضــا

بتتر استتاس گتتزارش متتاه ژانویتته 2025 اداره اطلاعتتات انتترژ 
ی آمتتر یتتكا، تقاضتتا ی ــتتان ی نفتتت  در ستتال 2025 بتتا 
اـزایتتش 1/33 میـیتتون بشتتكه در روز در مقتتا یـتته بتتا ستتال 
روز خواهتتد  در  بشتتكه  یتتون  یتتل  م   104 بتته حتتدود   2024
رس یتتد. بر استتاس ا یتتن گتتزارش، در ستتال 2025 مصتترف 
میـیتتون   1/12 حتتدود  در   OECD یتتر  غ  ی  كشتتورها  نفتتت 
بشتتكه در روز اـزایتتش خواهتتد  یاـتتت. مصتترف چ یتتن در 
ستتال  2025 در حتتدود 250 هتتزار بشتتكه در روز و مصتترف 
هنتتد در حتتدود 310 هتتزار بشتتكه در روز اـزایتتش خواهتتد 
داـتتت. ب یشتتـر یتتن رـتتد تقاضتتا در هنتتد توستتط  بختتش 
حمتتل و نقتتل و اـتتزا یتتش تقاضتتا ی ال پتتی ـتتی حمایتتت 
ـتتده استتت. هم چتتن یتتن تقاضتتا ی ختتاورم یانتته در ستتال 

2025 در حتتدود 150 هتتزار بشتتكه در روز اـزایتتش خواهتتد  
یاـتتت. تقاضتتا ی ژاپتتن در ایتتن ستتال  در مقایـتته بتتا ستتال 
2024 در حتتدود 20 هتتزار بشتتكه در روز کاهتتش خواهتتد  
یاـتتت. براستتاس بتترآورد گتتزارش متتاه ژانویتته دب یرخانتته 
اوپتتك، تقاضتتا ی ــتتان ی نفتتت در ستتال 2025 بتتا اـزایتتش 
حتتدود 1/45 م یتتل یتتون بشتتكه در روز بتته 105/2 م یتتل 
یتتون بشتتكه در روز خواهتتد رس یتتد. ا یتتن رقتتم در حتتدود 
1/1 میـیتتون بشتتكه در روز بیشتتـر از بتترآورد اداره اطلاعتتات 
انتترژ ی آمتتر یتتكا استتت . بختتش عمتتده اـزایتتش تقاضتتا ن 
یتتز مـعـتتق بتته كشتتورها ی غ یتتر OECD خواهتتد بتتود. داده 
کل  کتته  دهتتد  متتی  نشتتان   2024 نوامبتتر  متتاه  اولیتته  هتتای 
OECD در حتتدود 8/4  ذخیتتره ستتازی هتتای تـتتاری نفتتت 
میـیتتون بشتتکه نـتتبت بتته متتاه اکـبتتر 2024 کاهتتش یاـتتت 
و بتته ستتطح 2770 میـیتتون بشتتکه رستتید. ایتتن ذخایتتر در 

رشد نسبت به 20252024رشد نسبت به 20242023

اداره اطلاعات انرژی 
آمریكا

103/030/89104/11/33

103/821/61105/21/45دبیرخانه اوپك

ـانی نفت در سال های  2024 و 2025 )ميـيون بشكه در روز( ـدول 1: مقایـه آخرین پیش  بینی )در ماه ژانویه( مراـع دوگانه از تقاضای ـ

حسین یادگاریحسین یادگاری

5555 تقاضا و ذخیره سازی های نفت
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سه ماهه اول 
2025

سه ماهه 
دوم 2025

سه ماهه 
سوم 2025

سه ماهه 
چـارم 2025

سال 2025

سه ماهه اول 
2026

سه ماهه 
دوم 2026

سه ماهه 
سوم 2026

سه ماهه 
چـارم 2026

سال 2026

24.525.025.525.525.124.625.025.625.525.2آمريكا

20.020.520.720.920.520.020.520.920.920.6ايالات مـحده امريكا

12.913.614.113.413.512.913.614.213.413.5اروپا

7.57.06.97.57.37.67.06.97.57.3آسيا پاسيفيك

OECD44.945.646.546.545.945.145.746.746.546.0 كل

17.016.917.117.217.017.217.217.417.417.3چين

5.95.95.55.95.86.16.15.86.26.1هند

10.010.19.79.89.910.310.310.110.110.2ساير آسيا

6.86.97.07.06.96.97.17.17.17.1آمريكا ي لاتين

8.88.69.29.18.99.08.89.49.29.1خاورميانه

4.64.34.44.94.64.74.54.55.04.7اـريقا

4.03.94.14.24.04.14.04.14.24.1روسيه

1.41.31.11.31.31.41.31.21.31.3ساير اوراسيا

0.80.80.80.80.80.80.80.80.90.8ساير اروپا

OECD59.358.759.060.259.360.560.160.461.560.6کل غیر

104.2104.3105.5106.7105.2105.6105.7107.1108.0106.6ــان

1.41.41.61.41.41.41.41.61.31.4تغییرات تقاضا

ـانی نفت در سال 2025  و پیش بینی سال 2026  )میـیون بشكه در روز( ـدول 2:  تقاضای  ـ

منبع: نشريه اوپك ژانویه 2025
ـانی نفتتت ژانویه 2024 تتتا ژانویه  نمتتودار 1:  رونتتد ماهیانتته تقاضتتای ـ

2025 )میـیون بشكه در روز( 

EIA :منبع

نمودار 2:  تقاضای نفت كشورهای OECD ژانویه 2024 تا ژانویه 2025  
)میـیون بشكه در روز(  

EIA :منبع
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مقایـتته بتتا متتدت مشتتابه در ستتال 2023 در حتتدود 19/3 
پنتتج  میانگیتتن  بتتا  مقایـتته  در  و  کاهتتش  بشتتکه  میـیتتون 
ستتاله در حتتدود 97/7 میـیتتون بشتتکه کاهتتش یاــتته استتت. 
در متتاه نوامبتتر 2024، ذخایتتر نفتتت ختتام  OECDبیتتش از 
ـتترآورده 5/2 میـیتتون بشتتکه  3 میـیتتون بشتتکه و ذخایتتر 
از نظتتر تعتتداد روزهتتای پوـتتش مصتترف،  کاهتتش یاـتتت. 
ذخایتتر تـتتاری OECD  در متتاه نوامبتتر 2024 در مقایـتته بتتا 

متتاه اکـبتتر بتتا 0/1 روز اـزایتتش بتته 60/9 روز رستتید.

4-2.ذخیــره  ســازی های نفتی

نمتتودار 3:  تقاضای نفت كشتتورهای غیتتر OECD، ژانویه 2024 تا ژانویه 
2025  )ميـيون بشكه در روز( 

نمتتودار 4:  تقاضتتای نفتتت چیتتن و هنتتد، ژانویتته 2024 تتتا ژانویتته 2025  
)ميـيون بشكه در روز(   

EIA :منبع: نشريه  اوپك دسامبر 2024 و ژانویه 2025منبع

ـان،وامبتتر 2024  نمتتودار 5:  تغییتترات حـتتم ذخیره ستتازی نفتتت در ـ
نـبت به نوامبر 2023 )ميـيون بشكه(

EIA :منبع

ـدول 3:  ذخیره سازی تـاری كشورهای عضو OECD، )میـیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025

سپتامبر 
2024

اکتبر 
2024

نوامبر 
2024

تغيير نوامبر 2024 
به اکتبر 2024

نوامبر 
2023

تغيير نوامبر 2024 
به نوامبر 2023

43-3.11,356-1,3091,3161,313نفت خام

5.21,43324-1,5001,4621,457ـرآورده های نفـی

19-8.42,789-2,8092,7782,770مـموع ذخایر تـاری

1-60.660.860.90.161.8تعداد روزهای پوـش مصرف
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جمــع بندی

پیش بینتتی رـتتد تقاضتتای ــانتتی نفتتت بتترای ستتال 2025 
در حتتدود 1/4 میـیتتون ستتال در روز استتت کتته نـتتبت بتته 
ارزیابتتی متتاه قبتتل تغییتتری نداـتتـه استتت. پیتتش بینتتی متتی 
ـتتود تقاضتتا در کشتتورهای غیتترOECD 1/3 میـیتتون بشتتکه 
ایتتن  در  نفتتت  تقاضتتای  اـزایتتش  یابتتد.  اـزایتتش  روز  در 
کشتتورها بیشتتـر ناـتتی از نیازهتتای هنتتد و چیتتن استتت کتته 

توستتط کشتتورهای خاورمیانتته و آمریتتکای لاتیتتن پشتتـیبانی 
انـظتتار متتی رود رـتتد امـتتال  ایتتن،  بتتر  متتی ـتتود. علاوه 
بتتا تقاضتتای قتتوی بختتش حمتتل و نقتتل هوایتتی و زمینتتی و 
همچنیتتن ـعالیتتت هتتای ـنعـتتی، ستتاخـمانی و کشتتاورزی 
در کشتتورهای غیتتر OECD تقویتتت ـتتود. بتته طتتور مشتتابه، 
انـظتتار متتی رود اـزایتتش ظرـیتتت و حاـتتیه ستتود بختتش 
پـروـتتیمی همچنتتان بتته رـتتد تقاضتتای نفتتت کمتتک کنتتد. 
پیتتش بینتتی متتی ـتتود کتته تقاضتتای ــانتتی نفتتت در ستته 

رآورده در ژاپن )میـیون بشكه( ـدول 5:  ذخیره سازی نفت خام و ـ

منبع:نشریه اوپك  2025 

سپتامبر 
2024

اکتبر 
2024

نوامبر 
2024

تغيير نوامبر 
2024 به اکتبر 

2024

نوامبر 
2023

تغيير نوامبر 2024 
به نوامبر 2023

10.4-2.272.3-69.964.161.9نفت خام

10.010.710.80.110.40.4بنزين

9.58.79.71.08.71.0نفـا

0.731.00.0-30.431.831.0ـرآورده ميان تقطير

0.1-0.912.4-12.213.212.3نفت كوره

0.562.51.3-62.164.363.8مـموع ذخاير ـرآورده

9.2-2.7134.9-132.0128.4125.7مـموع ذخاير ـرآورده و نفت خام

ـدول 4:  ذخایر تـاری و اسـراتژیک نفت  آمریكا  )میـیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025

سپتامبر 
2024

اکتبر 
2024

نوامبر 
2024

تغيير نوامبر 
2024 به اکتبر 

2024

نوامبر 
2023

تغيير نوامبر 2024 
به نوامبر 2023

18.4-4.3441.8-415.9427.7423.4نفت خام

6.9-219.7211.3214.63.3221.5بنزين

124.3115.8118.12.3113.24.9ـرآورده ميان تقطير

2.8-0.625.8-24.223.623.0نفت كوره

1.338.73.0-45.642.941.7سوخت ـت

8.2-5.6822.1-853.6819.6813.9مـموع ذخيره  سازي  ـرآورده

26.7-9.91,264.0-1,269.51,247.21,237.3مـموع ـرآورده و نفت خام

382.9387.2391.84.6351.939.9ذخاير اسـراتژيك نفت خام



30

تقاضا و ذخیره سازی های نفت  

ماهتته اول ستتال 2025 بتته 104/2 میـیتتون بشتتکه در روز 
و مـوستتط ستتال 2025 بتته 105/2 میـیتتون بشتتکه در روز 

برستتد.

منابع و مأخذ:

1- OPEC Monthly Oil Market Report, January 2025.

2- OPEC Monthly Oil Market Report, December 2024. 

3- EIA, Short-Term Energy Outlook, January 2025. 
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چکیده
پیش بینتتی ماهیانتته عرضتته و تقاضتتای ــانتتی نفتتت بتترای 
در  ارائتته می ـتتود.   12025 متتارس  بتته  منــتتی  ماهتته  ستته 
نفتتت  تقاضتتای  و  عرضتته  پیش بینتتی  قبتتل  متتاه  گتتزارش 
)منــتتی بتته ـوریتته 2025( همچنانکتته پیش بینتتی ـتتده بتتود 
در متتاه دستتامبر بتتا متتازاد تقاضتتای نفتتت نـتتبت بتته عرضتته 
مواـتته بودیتتم و بتتر استتاس آمارهتتای منـشتتر ـتتده، تقاضتتا 
در عتتدد 104.65 در مقابتتل 103.25 میـیتتون بشتتکه در روز 
عرضتته و بتتا 1.4 میـیتتون بشتتکه متتازاد تقاضتتا مواـتته ـتتد.
بتتا مشتتخص ـتتدن داده هتتای عرضتته و تقاضتتای نفتتت در 
متتاه دستتامبر و اضاـتته کتتردن آن بتته داده هتتای متتدل بتترای 
پیش بینتتی ستته ماهتته ژانویتته تتتا متتارس 2025 نـایتتج نشتتان 
می دهتتد کتته بتتر خلاف دستتامبر بتتا ـروکتتش کتتردن هیـانتتات 
بتتازار، در ژانویتته تقاضتتای نفتتت نیتتز کاهتتش خواهتتد یاـتتت. 
در متتاه ـوریتته بتتا رونتتق دوبتتاره بتتازار ـتتاهد اـزایتتش تقاضتتاو 
بتتر  در متتاه متتارس اندکتتی از ـتتدت آن کاستتـه می ـتتود. 
استتاس نـایتتج متتدل2 بتترای ستته ماهتته ـتتوق بتتازار ــانتتی 
نفتتت بتته ترتیتتب بتتا 230  هتتزار بشتتکه در روز اضاـتته عرضتته 
تقاضتتا  متتازاد  روز  در  بشتتکه  هتتزار   1580 ژانویتته،  متتاه  در 
در متتاه ـوریتته و همچنیتتن 360 هتتزار بشتتکه در روز متتازاد 
تقاضتتای نفتتت در متتاه متتارس 2025 مواـتته خواهتتد بتتود. 
همچنیتتن پیش بینتتی می ـتتود موـتتودی ذخایتتر تـتتاری در 
ستته ماهتته اول ستتال 2025 بتته ترتیتتب بتته 2797، 2783 و 

ـانی IWEM)IIES World Energy Model( ارائه گردیده است 1. نـایج مبـنی بر خروـی مدل کوتاهمدت انرژی ـ
2. در نظر داــه باـید مدل بخش زیادی از تأثیرات خود را از میانگین رــارهای مـغیر در ماه مشابه در سالـای قبل می گیرد. سایر اثرات 

خاص و محـمل نظیر تحولات ژئوپــیکی یا تحریم ها و سایر موضوعات اقـصادی با توـه به ضریب خالص تأثیر )مثبت یا منفی( آن در سالـای 
قبل در مدل اعمال می گردد.

3. Purchasing Managers Index

امل : نفت خام، میعانات، مایعات واحدهای گاز طبیعی، سایر مایعات،  4. در اینـا منظور از عرضه، تولید)production( در گرارش EIA است که ـ
رآوری پالایشگاه و سایر مایعات حـاب نشده است و منظور از تقاضای نفت هم مصرف نفت است با دو مفـوم : 1- برای  اخـلاف حـم حاـل از ـ
امل مصرف داخـی،  تتده و برای ستتایر کشتتورها مصرف داخـی و ظاهری نفت آنـاستتت که ـ رآوردهای نفـی عرضه ـ کشتتورهای OECD همان ـ
ده از )DOE/EIA-0109(. در این مقاله اخـلاف تقاضا با عرضه بعنوان مازاد/ سوخت و تـفات پالایشگاه و ذخیره سازی است )عینا تعریف ارائه ـ

تتده استتت. بنابراین وقـی بعنوان مثال گفـه می ـتتود مازاد تقاضا منظور اضاـه تقاضای حاـل از این  کـتتری تقاضای بازار نفت در نظر گرــه ـ
اخـلاف است. 

2767 میـیتتون بشتتکه برستتد. دلیتتل ایتتن رونتتد تاحتتد زیتتادی 
تغییتتر در میتتزان برداـتتت ها از ذخایتتر بتته مثبتتت یتتا منفتتی 
ـتتدن خالتتص برداـتتت ها، حفتتظ حاـتتیه امنیتتت عرضتته 
)در ـتترایط ـبتتران ذخایتتر از دستتت رــتته(، اثتترات ـصـتتی 
و درون ـصـتتی مربتتوط بتته ماه هتتای هتتر ـصتتل کتته مرتبتتط بتتا 
ستتوابق تاریختتی زمتتان اـزایتتش یتتا کاهتتش موـتتودی ذخایتتر 

تـتتاری آن بتتوده استتت.
همچنیتتن در ماه هتتای آتتتی تغییتتر در عوامتتل بنیادیتتن بتتازار 
)بویتتژه تغییتتر در ستتطح ذخیتتره ستتازی ها  و پیش بینی هتتای 
رـتتد اقـصتتادی و بتتازارکار و ستترمایه و ـتتاخص هایی نظیتتر 
PMI3 کشتتورهای OECD( و نیتتز عوامتتل غیتتر بنیادیتتن بتتازار 

روی  از  ناـتتی  تأثیتتر  )هماننتتد  ژئوپــیتتک  تحتتولات  نظیتتر 
کارآمتتدن ترامتتپ و اثتترات ناـتتی از ـتتدت یتتا کاهتتش یاــتتن 
میتتزان  همچنیتتن  و  اوکرایتتن(  و  خاورمیانتته  در  تنش هتتا 
کتته  دیگتتر عوامـتتی هـتتـند  ...از  و  هتتوا  بتترودت  و ـتتدت 
آن  رونتتد  و  پیش بینتتی  نـایتتج  در  تغییتتر  ستتبب  می تواننتتد 

گتتردد. 

تقاضــای4   و  تاریخــی عرضــه  1-بررســی وضعیــت 
جهانــی نفــت )منتهــی بــه مــاه دســامبر(

بررستتی تحتتولات عرضتته و تقاضتتای نفتتت و پیش بینتتی رونتتد 
آن در آینتتده مـتتــزم آگاهتتی از عوامتتل اثرگتتذار بتتر بتتازار 
استتت. در ایتتن پیش بینتتی بتترای مـغیتتر عرضتته نفتتت از داده 

داریوش وافی نجارداریوش وافی نجار
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هتتای تولیتتد ماهیانتته EIA و بتترای تقاضتتای نفتتت از داده هتتای 
ماهیانتته مصتترف )ـتتامل میتتزان ـتترآورده عرضتته ـتتده بتته 
بتتازار( استتـفاده ـتتده استتت همچنیتتن از اختتـلاف مصتترف 
بتتا تولیتتد نفتتت بعنتتوان کـتتری/مازاد تقاضتتا استتـفاده ـتتده 
استتت1. نمتتودار1 ذیتتل وضعیتتت عرضتته و تقاضتتای ــانتتی 
نفتتت را طتتی دوره ابـتتدای متتاه ژانویتته 2023 تتتا انــتتای متتاه 
ـتتاهد  دستتامبر  متتاه  در  می دهتتد.  نشتتان   2024 دستتامبر 
اـزایتتش میتتزان عرضتته و تقاضتتای نفتتت هـتتـیم امتتا خالتتص 
اـزایتتش تقاضتتا بتتا عتتدد مثبتتت 1.4 مواـتته بتتود. در نوامبتتر 
عرضتته و تقاضتتای نفتتت بتته ترتیتتب 103.1 و 103.1 بتتود کتته 
از یتتک تعتتادل نـتتبی برختتوردار بتتود و در متتاه اکـبتتر هتتم بتتا 
102.4 م.ب.ر2 تقاضتتا و 103.1 م.ب.ر عرضتته مواـتته بتتود 
بتته دنبتتال  متتازاد عرضتته را  کتته خالتتص 670 هتتزار بشتتکه 
داـتتت. در مقاطتتع کوتتتاه متتدت دلیتتل تفاوت هتتای میتتان 
و  انـظتتارات  ناهمگونتتی  دلیتتل  بتته  اغـتتب  تقاضتتا  و  عرضتته 
تفتتاوت در ستترعت تعدیتتل و واکنتتش تقاضتتا و بخصتتوص 

عرضتته نـتتبت بتته یکدیگتتر و بتته عوامتتل بتتازار استتت.
نفتتت،  تقاضتتای  و  عرضتته  تغییتترات  وضعیتتت   2 نمتتودار 
برداـتتت از ذخایتتر و تغییتتر در ذخایتتر تـتتاری نفتتت ختتام 

ده است میشود. تولید در بعد ماهیانه هرچه باـد به  امل تولید آنـم با تعریفی که در پاورقی 4 ص1 ذکر ـ قط ـ 1. در تعریف ما عرضه ـ
ده است، یا برای تقاضای نـایی و پالایشگاهی ویا برای تقاضای ذخیره سازی و بـر حال اثر خود را در بازار داــه است)کاهش  بازار عرضه ـ
یا اـزایش قیمت(. تغییر در ذخیره در آمارهای EIA در تقاضا/مصرف آمده است که نـیـه آن اخـلاف حاـل میان این دو بوده است اگر در 

ود در واقع بازار در تراز خواهد بود. در حوزه تحـیل بازار نفت کاهش ذخیره زمانی اتفاق می اــد که بازار با »کمبود عرضه«  عرضه هم اضاـه ـ
مواـه باـد. در تئوری بازار نفت تخـیه ذخیره بازار نفت می تواند واکنش های معکوس با عرضه را در بازار به دنبال داــه باـد )بعنوان مثال 

اـزایش قیمت نفت(.
2. میـیون بشکه مـوسط روزانه

3. Vector Autoregressive
4. Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (ARCH), Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH), 
Threshold Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (TARCH)
5. Exponential Smoothing Models 

طتتی ستتال های 2023 منــتتی بتته دستتامبر 2024 را نشتتان 
در  نفتتت  بتتازار  می گتتردد،  ملاحظتته  همچنانکتته  می دهتتد. 
متتاه دستتامبر 2024 بتتا 193 هتتزار بشتتکه در روز اـزایتتش در 
عرضتته نفتتت، 1546 هتتزار بشتتکه در روز اـزایتتش در تقاضتتا 
از ذخایتتر  برداـتتت  و 1353 هتتزار بشتتکه در روز خالتتص 
و11730 هتتزار بشتتکه کاهتتش در موـتتودی ذخایتتر تـتتاری 

نـتتبت بتته متتاه قبتتل مواـتته بتتوده استتت.

2-پیش بینــی کوتاه مــدت عرضــه و تقاضــای نفــت 
)IWEM مبتنــی بــر مــدل(

و  عرضتته  ماهیانتته  چشتتم انداز  ارائتته  گتتزارش  ایتتن  هتتدف 
بتتر  گتتزارش علاوه  ایتتن  در  استتت.  نفتتت  تقاضتتای ــانتتی 
ـتترطی  واریانتتس   ،Var3 مدل هتتای  نـایتتج  از  گیتتری  بـتتره 
همتتوار  مدل هتتای  همچنیتتن  و  تتتارچ4(  و  گارچ  )آرچ، 
تأثیتترات  لحتتاظ  بتتا  ترکیبتتی  تکنیک هتتای  از  نمایتتی5  ستتازی 
ناپرامـریتتک اثتتر مـوستتط ماه هتتای مشتتابه ستتالـای قبتتل نیتتز 
استتـفاده ـتتده استتت و تلاش ـتتده استتت تتتا حتتد امتتکان 

ـانی نفت-میـیون بشکه در روز نمودار 1:روند ماهیانه عرضه-تقاضای ـ

Source: IWEO (EIA داده های اولیه از)

نمتتودار 2:  وضعیت تغییرات عرضه و تقاضای نفت، برداـتتت از ذخایر 
و تغییتتر در ذخایر تـاری نفت خام در ماه هتتای مخــف-از ژانویه2023 

تا دسامبر2024

)EIA منبع اولیه آمار(  IWEO  :مأخذ
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هتتر  در  امتتا  باـتتند  برختتوردار  دقتتت لازم  از  پیش بینی هتتا 
حتتال بتتا توـتته بتته طیتتف وستتیع عوامتتل اثتتر گتتذار بتتر بتتازار 
بویتتژه عوامتتل ناـتتناخـه و غیتتر قابتتل پیش بینتتی بویتتژه در 
حتتوزه ژئوپــیتتک و عـی الخصتتوص در منطقتته خاورمیانتته، 

استتت. طبیعتتی  امتتری  پیش بینتتی  در  اختتـلاف 
متتاه  در  نفتتت  تقاضتتای  و  عرضتته  پیش بینتتی  گتتزارش  در 
قبتتل1  همچنانکتته ذکتتر ـتتد در متتاه دستتامبر ـتتاهد ـزونتتی 
 IWEM تقاضتتا نـتتبت بتته عرضتته بودیتتم. نـایتتج پیش بینتتی
بتترای متتاه دستتامبر نوامبتتر نشتتان داد کتته اضاـتته تقاضتتای 
بتتازار در ایتتن متتاه اتفتتاق اــتتاد و تقاضتتای نفتتت از عرضتته آن 

بتته میتتزان 1400 هتتزار بشتتکه بالاتتتر بتتود.
پیتتش بینتتی عرضتته و تقاضتتای ــانتتی نفتتت طتتی ستته ماهتته 
منــتتی بتته متتارس 2025 نیتتز در نمتتودار3 و 4 و ـتتداول1 
ارائتته گردیتتده استتت. پیش بینی هتتا حاکتتی از اـتتت تقاضتتا 
و عرضتته نفتتت در متتاه ژانویتته استتت. بطتتوری کتته تقاضتتا 
و عرضتته در ایتتن متتاه بتته ترتیتتب بتته 102.7 و 103 م.ب.ر 
خواهتتد رستتید و بدیتتن ترتیتتب بتتا 228 هتتزار بشتتکه متتازاد 
متتارس  و  ـوریتته  متتاه  دو  در  بتتود.  خواهتتد  مواـتته  عرضتته 
2025 ـتتاهد بـبتتود تقاضتتای بتتازار و تفتتوق آن بتتر عرضتته 
خواهیتتم بتتود. میتتزان متتازاد تقاضتتای نفتتت بتتازار در ایتتن دو 
متتاه بتته ترتیتتب 1580 و 360 هتتزار بشتتکه در روز خواهتتد 
بتتود. همچنیتتن پیش بینتتی می ـتتود موـتتودی ذخایتتر تـتتاری 
در ستته ماهتته پایانتتی ستتال بتته ترتیتتب بتته  2797، 2783 
موـتتودی  نوستتان  دلیتتل  برستتد.  بشتتکه  میـیتتون   2767 و 
میتتزان  بتتا  ارتبتتاط  در  زیتتادی  تاحتتد  نفتتت  تـتتاری  ذخایتتر 

ماره 173 1. ماهنامه تحولات نفت و گاز ـ

برداـتتت ها از ذخایتتر بتته دلیتتل عوامتتل پیش بینتتی نشتتده، 
حفتتظ حاـتتیه امنیتتت عرضتته )در ـبتتران ذخایتتر از دستتت 
رــتته(، اثتترات ـصـتتی و درون ـصـتتی مربتتوط بتته ماه هتتای 

نمودار 3:  پیش بینی بازار نفت و خالص برداـت ذخایر نوسانات بازار 
نفت-میـیون بشکه در روز

IWEO  :مأخذ

موـودی ذخایر تـاری در پایان 
دوره-میـیون بشکه

مازاد تقاضا
برداـت از ذخایر

ماهعرضهتقاضا

2,7780.05103.1103.12024M011

2,7661.40104.7103.32024M12

2,798-0.23102.7103.02025M01

2,7831.58104.9103.32025M02

2,7670.36104.2103.82025M03

ـدول 1:مقادیر پیش بینی عرضه، تقاضا، خالص برداـت ذخایر و موـودی ذخایر تـاری آخر دوره مبـنی بر مدل IWEM-میـیون بشکه در روز

IWEO  :مأخذ

IWEO  :مأخذ

نمتتودار 4:  پیش بینی عرضتته و تقاضای بازار نفت طتتی ماه های ژانویه تا 
مارس 2025-میـیون بشکه در روز
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پیش بینی ماهیانه عرضه و تقاضای نفت

هتتر ـصتتل کتته مرتبتتط بتتا ستتوابق تاریختتی زمتتان اـزایتتش یتتا 
کاهتتش موـتتودی ذخایتتر تـتتاری آن بتتوده استتت.

همچنیتتن در ماه هتتای آتتتی تغییتتر در عوامتتل بنیادیتتن بتتازار 
)بویتتژه تغییتتر در ستتطح ذخیتتره ستتازی ها و پیش بینی هتتای 
رـتتد اقـصتتادی و بتتازارکار و ستترمایه و ـتتاخص های نظیتتر 
بنیادیتتن  غیتتر  عوامتتل  نیتتز  و   )OECD کشتتورهای   PMI1

بتتازار نظیتتر تأثیتتر ناـتتی از روی کارآمتتدن ترامتتپ و اثتترات 
ناـتتی ازـتتدت یتتا کاهتتش یاــتتن تنش هتتا در خاورمیانتته و 
اوکرایتتن و همچنیتتن میتتزان و ـتتدت بتترودت هتتوا و ...از 
دیگتتر عوامـتتی هـتتـند کتته می تواننتتد ستتبب تغییتتر در نـایتتج 

پیش بینتتی و رونتتد آن گتتردد.

جمــع بنــدی و نتیجه گیــری
پیش بینتتی  و  نفتتت  تقاضتتای  و  عرضتته  تحتتولات  بررستتی 
رونتتد آن در آینتتده مـتتــزم آگاهتتی از عوامتتل اثرگتتذار بتتر 
بتتازار استتت. هتتدف ایتتن گتتزارش ارائتته چشتتم انداز ماهیانتته 
از  نـایتتج حاکتتی  استتت.   نفتتت  تقاضتتای ــانتتی  و  عرضتته 
اـتتت و خیزهتتای میتتزان تقاضتتای نفتتت نـتتبت بتته عرضتته 
در ایتتن ماه هتتا استتت. پیش بینی هتتا حاکتتی از اـتتت عرضتته 
متتازاد عرضتته  بطتتور خالتتص  و  ژانویتته 2025  در  تقاضتتا  و 

1. Purchasing Managers Index

نفتتت نـتتبت بتته تقاضتتا در ایتتن متتاه بتته میتتزان 230 هتتزار 
بشتتکه در روز هـتتـیم. در متتاه ـوریتته نیتتز مـتتدد بتتا اضاـتته 
تقاضتتای بتتازار نفتتت بتته میتتزان 1580 هتتزار بشتتکه در روز 
مواـتته خواهیتتم بتتود کتته در متتاه متتارس بتتا تتتداوم وضعیتتت 

ایتتن متتازاد بتته 360 هتتزار بشتتکه در روز خواهتتد رستتید.
همچنیتتن پیش بینتتی می ـتتود موـتتودی ذخایتتر تـتتاری در 
ستته ماهتته پایانتتی ستتال بتته ترتیتتب بتته  2798، 2783 و 
2767 میـیتتون بشتتکه برستتد. دلیتتل نوستتان موـتتودی ذخایتتر 
همچنانکتته ذکتتر ـتتد بیشتتـر مربتتوط بتته میتتزان برداـتتت ها 
از ذخایتتر، حفتتظ حاـتتیه امنیتتت عرضتته و اثتترات ـصـتتی و 

درون ـصـتتی مربتتوط بتته هتتر متتاه بتتوده استتت.
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 چکیده
خـیتتج  در  هتتا  پالایشتتگاه  ستتود  حاـتتیه  دستتامبر،  متتاه  در 

یاـتتت. کاهتتش  ستتنگاپور  و  مکزیتتک 
 ایتتن کاهتتش در تمتتام ـتترآورده هتتا بتته ـزستتوخت ـتتت در 
خـیتتج مکزیتتک و بنزیتتن در ستتنگاپور دیتتده ـتتد.همچنین 
در ایتتن بازارهتتا ظرـیتتت بتتالای پالایشتتگاه هتتا و ـتتادرات 

ضعیتتف بتته اـزایتتش موـتتودی ـتترآورده منـتتر ـتتد.
از طرـتتی، حاـتتیه ستتود پالایشتتگاه هتتا در روتتتردام بتتا توـتته 
بتته ازدیتتاد ستتفرها در تعطتتیلات پایتتان ستتال اـزایتتش یاـتتت 
بتته طتتور چشتتمگیرتر  و  بنزیتتن، گازوئیتتل  کتته  بتته طتتوری   ،
نفتتت کتتوره بتتا 1.0% اـزایتتش ستتود ماهانتته مواـتته ـتتدند.

ورودی ــانتتی پالایشتتگاه هتتا بتته طتتور ـزاینتتده ای اـزایتتش 
یاـتتت و بتته طتتور مـوستتط در متتاه دستتامبر بتته 82.2 میـیتتون 
بشتتکه در روز رستتیدکه نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه در همیتتن 
استتت.  داـتتـه  اـزایتتش   ، روز  در  بشتتکه  هتتزار   100، متتاه 
پالایشتتگاه  ستتود  حاـتتیه  کاهتتش  میتترود  انـظتتار  اگرچتته 
هتتا، منـتتر بتته ـشتتار بتتر عمـیتتات پالایشتتگاه هتتا ـتتود، امتتا 

همچنتتان نتترخ هتتای عمـیتتات تقریبتتا پایتتدار هـتتـند.

«رونــد تغییــرات قیمــت فرآورده ها
1- بــازار امریکا

کتترک استتپرد بنزیتتن در بتتازار آمریتتکا در متتاه دستتامبر کاهتتش 
یاـتتت و منـتتر بتته اـزایتتش موـتتودی بنزیتتن گردیتتد. میتتزان 
کاهتتش کتترک استتپرد بنزیتتن نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه در 

همیتتن متتاه 4.25 دلار متتی باـتتد.
کتترک استتپرد ستتوخت ـتتت در بتتازار آمریتتکا در متتاه دستتامبر 
بتته بالاتریتتن ستتطح در پنتتج متتاه اخیتتر رستتید کتته ناـتتی از 
اـزایتتش ستتفرهای هوایتتی در ایتتن متتاه متتی باـتتد. البـتته 
نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه در همیتتن متتاه بتته میتتزان 9.40 

دلار کاهتتش داـتتـه استتت.
دستتامبر  متتاه  در  آمریتتکا  بتتازار  در  گازوئیتتل  استتپرد  کتترک 
اـتتت ـزئتتی را ـتتاهد بتتود و تقریبتتا بتتدون تغییتتر باقتتی مانتتد 
کتته ایتتن پایتتداری و عتتدم تغییتتر ناـتتی از اـزایتتش تقاضتتا 
بتته عـتتت کاهتتش چشتتمگیر دمتتا بتتوده استتت.کرک استتپرد 
گازوئیتتل در ایتتن بتتازار نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه در همیتتن 

متتاه بتته میتتزان 7.57 دلار اـزایتتش داـتتـه استتت.
کتترک استتپرد نفتتت کتتوره در متتاه دستتامبر نیتتز پتتس از دو 
قابتتل توــتتی تضعیتتف  میتتزان  بتته  اـزایتتش،  متتاه مـوالتتی 
ـتتد و نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه در همیتتن متتاه بتته 4.84 

داـتتت. کاهتتش  دلار 

ملیکا آشوریملیکا آشوری
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)دسامبر 2024(

رآورده بازارخـیج مکزیک نوامبر و دسامبر 2024 و مـوسط تغییرات سالانه 2023 و 2024/ دلار بر هر بشکه ـدول 1:قیمت ـ

دسامبر 24 نوامبر24
تغییرات نوامبر/ 

دسامبر
مـوسط سالانه 

2023
از ابـدای سال ـاری 

)24(تا کنون

1.6972.5174.02-67.9366.24نفـا

0.21117.23106.21-88.7888.57بنزین سوپر

0.52104.5994.42-82.6582.13بنزین معمولی

87.6489.041.40113.5198.81سوخت ـت

85.6985.840.1578.5784.13گازوئیل

65.5466.220.6868.1469.05نفت کوره
Source: Opec Monthly Oil Market Report, 15 January 2025
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2- بــازار اروپا
کتترک استتپرد بنزیتتن در متتاه دستتامبر در بتتازار روتتتردام عـتتی 
رغتتم اـزایتتش موـتتودی در مرکتتز ذخیتتره ستتازی آمـتتـردام-
اـزایتتش  اندکتتی  ـتتادرات،  وـتتود  بتتا  و  روتردام-آنـتتورپ، 
داـتتـه استتت. ایتتن اـزایتتش بتته میتتزان 18 ستتنت بتتود کتته 
نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه در همیتتن متتاه بتته میتتزان 21.52 

دلار کاهتتش داـتتـه استتت.
کتترک استتپرد ستتوخت ـتتت در متتاه دستتامبر بتته عـتتت متتازاد 
عرضتته نـتتبت بتته تقاضتتا کاهتتش یاـتتت. میتتزان ایتتن کاهتتش 
1.53 دلار نـتتبت بتته متتاه قبتتل و 14.07 دلار نـتتبت بتته 

ستتال قبتتل در همیتتن متتاه متتی باـتتد.
کتترک استتپرد گازوئیتتل در متتاه دستتامبر در اروپتتا، بتتا اـزایتتش 
تقاضتتای ستتوخت های گرمایشتتی، اندکتتی اـزایتتش یاـتتت. 
لیکتتن  استتت.  بتتوده  ستتنت   39 میتتزان  بتته  اـزایتتش  ایتتن 

نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه در همیتتن متتاه بتته میتتزان 10.07 
دلار کاهتتش داـتتـه استتت.

کتترک استتپرد نفتتت کتتوره نیتتز نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه در 
همیتتن متتاه 7.39 دلار اـزایتتش داـتتـه استتت.

3- بازار آســیا
کتترک استتپرد بنزیتتن در متتاه دستتامبر در بتتازار آستتیای ـنتتوب 
رستتید.  گذـتتـه  متتاه  پنتتج  در  ستتطح  بالاتریتتن  بتته  ـتترقی 
ایتتن اـزایتتش ناـتتی از تغییتترات سیاستتـی در چیتتن بودکتته 

منـتتر بتته کاهتتش ـتتادرات بنزیتتن بتته ستتنگاپور گردیتتد.
کتترک استتپرد نفـتتا در آستتیا در متتاه دستتامبر همچنتتان نزولتتی 

بتتود و تحتتت تاثیتتر کاهتتش تقاضتتای بنزیتتن قتترار گرـتتت.
آستتیا  بتتازار  در  دستتامبر  متتاه  در  گازوئیتتل  استتپرد  کتترک 
در  گذـتتـه  ستتال  بتته  نـتتبت  همچنیتتن  یاـتتت.  کاهتتش 

استتت. داـتتـه  کاهتتش  دلار   4.58 متتاه  همیتتن 
رآورده در بازاررتردام نوامبر و دسامبر2024 و مـوسط تغییرات سالانه 2023 و 2024/ دلار بر هر بشکه ـدول 2:قیمت ـ

دسامبر 24نوامبر 24
تغییرات نوامبر/ 

دسامبر
مـوسط سالانه 

2023
از ابـدای سال ـاری 

)24(تا کنون

1.3071.0672.52-68.8167.51نفـا

0.32125.96106.14-87.0786.75بنزین سوپر

2.03111.74100.61-90.9988.96سوخت ـت

0.11111.19100.70-91.4391.32گازوئیل

72.2574.111.8674.2973.78نفت کوره
Source: Opec Monthly Oil Market Report, 15 January 2025

رآورده بازارسنگگاپورنوامبرو دسامبر2024 و مـوسط تغییرات سالانه 2023 و 2024/ دلار بر هر بشکه ـدول3:قیمت ـ

دسامبر 24نوامبر 24
تغییرات نوامبر/ 

دسامبر
مـوسط سالانه 

2023
از ابـدای سال ـاری 

)24(تا کنون

0.4269.5372.73-69.9269.50نفـا

84.5984.880.2998.6292.98بنزین سوپر

78.9681.322.369488.33بنزین معمولی

1.59104.6895.20-89.4087.81سوخت ـت

0.35105.9995.98-89.1288.77گازوئیل

0.62102.3594.56-88.9488.32نفت کوره
Source: Opec Monthly Oil Market Report, 15 January 2025
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«نــرخ بهره برداری پالایشــگاه ها
متتاه دستتامبر  آمریتتکا در  پالایشتتگاه های  نتترخ   بـره بتترداری 
 16.95 تولیتتد  معتتادل  کتته  یاـتتت،  اـزایتتش  درـتتد   2.6
نشتتان دهنده  همچنیتتن  و  استتت  روز  در  بشتتکه  میـیتتون 
قبتتل  متتاه  بتته  نـتتبت  روز  در  بشتتکه  هتتزار   210 اـزایتتش 
نتترخ بـره بتترداری  بتتا ستتال قبتتل نیتتز،  استتت. در مقایـتته 
پالایشتتگاه های آمریتتکا در دستتامبر 0.6 درـتتد کمـتتر بتتود و 
لتتذا، تولیتتد 126 هتتزار بشتتکه در روز کاهتتش یاــتته استتت.

نتترخ   بـره بتترداری پالایشتتگاه های اتحادیتته اروپتتا بتته همتتراه 
 %86.51 مـوستتط  طتتور  بتته  دستتامبر  در  نتتروژ  و  انگـیتتس 
بتتوده، کتته معتتادل تولیتتد 10.09 میـیون بشتتکه در روز استتت. 
همچنیتتن در مقایـتته بتتا ستتال قبتتل، نتترخ   بـره بتترداری 1.3 
بیشتتـر  روز  در  بشتتکه  هتتزار   76 تولیتتد  و  اـزایتتش  درـتتد 

بتتوده استتت.
در آستتیای منـختتب) ـتتامل ژاپتتن، چیتتن، هنتتد، ستتنگاپور و 
کتتره ـنوبتتی( در متتاه دستتامبر نتترخ   بـره برداری پالایشتتگاه ها 
بتته طتتور مـوستتط بتته 92.15% اـزایتتش یاــتته، کتته معتتادل 
تولیتتد 26.76 میـیتتون بشتتکه در روز استتت. در مقایـتته بتتا 
متتاه قبتتل، نتترخ   بـره بتترداری 1.7 درـتتد اـزایتتش و تولیتتد 
510 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر بتتوده استتت. همچنیتتن در 
و  درـتتد   1.8 نتترخ   بـره بتترداری  قبتتل،  ستتال  بتتا  مقایـتته 

تولیتتد 145 هتتزار بشتتکه در روز کاهتتش داـتتـه استتت

«حاشــیه ســود پالایشگاه ها
حاـتتیه ستتود پالایشتتگاه های آمریتتکا پتتس از اینکتته در متتاه 
گذـتتـه  متتاه  ـتتش  در  ختتود  ستتطح  بالاتریتتن  بتته  نوامبتتر 
رستتیده بودنتتد، در دستتامبر کاهتتش یاــنتتد. بتته طتتور کـتتی 
بتته ـتتز  بتتا ضعتتف روبتترو بودنتتد  بتتازار بیشتتـر ـرآورده هتتا 
بتتازار  داـتتت.  توــتتی  قابتتل  اـزایتتش  کتته  ـتتت  ستتوخت 
طتتوری  بتته  داـتتـند  مـفاوتتتی  عمـکردهتتای  نیتتز  بنزیتتن 
کتته کتترک استتپرد بنزیتتن بتتا اکـتتان 92 در متتاه دستتامبر بتتا 
اـزایتتش روبتترو بتتود و کتترک استتپرد بنزیتتن بتتا اکـتتان 95 در 

ایتتن متتاه کاهتتش داـتتـه استتت.
حاـتتیه ستتود در خـیتتج مکزیتتک بتترای نفتتت برنتتت در متتاه 
دستتامبر بتته طتتور مـوستتط 13 دلار بتته ازای هتتر بشتتکه بتتوده 
کتته نـتتبت بتته متتاه قبتتل 1.49 دلار کاهتتش داـتتـه استتت. 
همچنیتتن نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه در همیتتن متتاه بتتا 5.03 

دلار کاهتتش روبتترو بتتوده استتت.
متتاه  در  روتتتردام  بتتازار  در  پالایشتتگاه ها  ستتود  حاـتتیه 
رستتید.  اخیتتر  ی  ماهتته  پنتتج  ستتطح  بالاتریتتن  بتته  دستتامبر 
اروپتتا  پالایشتتگاه های  اولیتته، ورودی  داده هتتای  استتاس  بتتر 
بشتتکه  هتتزار  قبتتل،230  متتاه  بتته  نـتتبت  دستتامبر  متتاه  در 
میـیتتون   10.09 بتته  میانگیتتن  طتتور  بتته  و  یاـتتت  اـزایتتش 
اروپتتا  بشتتکه در روز رستتید. حاـتتیه ستتود پالایشتتگاه های 
بتترای نفتتت برنتتت در متتاه دستتامبر بتته طتتور میانگیتتن 7.88 

منطقه/کشور
تغییرات 

ماه دسامبر 
نـبت به 
ماه نوامبر

تغییرات نرخ بهره برداری ٪
ماه دسامبر 
نـبت به 
ماه  نوامبر

تولید )میلیون بشکه در روز(

دسامبر24نوامبر 24اکـبر 24دسامبر24نوامبر 24اکـبر24

2.690.089.8792.470.2116.5116.7416.95امریکا

  EU-14+UK
&Norway

2.079.9784.5586.510.239.339.8710.09

3.283.8583.5986.820.040.970.961.00ـرانـه

1.683.1182.5284.120.031.711.691.73آلمان

0.663.5574.0174.610.011.151.341.35ایـالیا

2.274.1780.5882.760.030.870.950.97انگـیس

1.789.3490.4192.150.5125.8326.2626.76آسیای منـخب

OECDرآورده پالایشگاه ها در کشورهای منـخب عضو ـدول 4:نرخ بـره برداری و تولید ـ

Source: Opec Monthly Oil Market Report, 15 January 2025
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دلار بتته ازای هتتر بشتتکه بتتود کتته نـتتبت بتته متتاه قبتتل 18 
ستتنت اـزایتتش یاـتتت. در حالیکتته نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 

در همیتتن متتاه 4.51 دلار کاهتتش نشتتان متتی دهتتد.
بتترای نفتتت عمتتان  حاـتتیه ستتود پالایشتتگاه های ستتنگاپور 
اولیتته،  بتتر استتاس داده هتتای  یاــنتتد.  در دستتامبر کاهتتش 
هنتتد،  چیتتن،  ژاپتتن،  پالایشتتگاه های  مـمتتوع  ورودی هتتای 
هتتزار   510 قبتتل  متتاه  بتته  نـتتبت  کره ـنوبتتی  و  ستتنگاپور 

بشتتکه در روز اـزایتتش یاــتته استتت و به طتتور میانگیتتن بتته 
26.76 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. همچنیتتن حاـتتیه ها 
سودپالایشتتگاه های ستتنگاپور بتترای نفتتت عمتتان در دستتامبر 
نـتتبت بتته متتاه گذـتتـه، 83 ستتنت کاهتتش یاــتته استتت و 
به طتتور میانگیتتن بتته 5.82 دلار بتته ازای هتتر بشتتکه رستتید.

ـدول5:خوراک نفت خام پالایشگاه ها/ میـیون بشکه در روز

خوراک نفت خام 
202120222023پالایشگاه ها

2023
Q4

2024
Q1

2024
Q2

2024
Q3

2024
Q4

OECD17.7918.6818.7118.4718.1919.1719.4419.19 قاره امریکا

US15.6616.4816.5016.4715.7816.9616.9516.73

OECD 10.9311.4411.3811.4011.4411.0511.3711.36قاره اروپا

0.690.840.930.950.830.890.980.98ـرانـه

1.721.831.621.591.761.791.741.71آلمان

1.231.321.301.321.301.161.191.28ایـالیا

0.921.040.970.890.970.980.950.93انگـیس

OECD5.796.085.835.895.905.615.475.62آسیا پاسفیک 

2.492.712.562.542.552.272.192.35ژاپن

OECD 34.5136.2135.9235.7635.5435.8336.1335.98کل

3.503.373.483.533.463.583.583.64امریکای لاتین

6.807.287.617.437.918.148.088.16خاورمیانه

1.771.731.711.711.711.711.932.01اـریقا

4.735.005.185.105.305.315.135.17هند

14.0713.4914.7814.5714.6414.2514.0414.19چین

4.724.945.025.144.954.904.804.89سایر آسیا

5.615.465.505.435.335.285.475.32روسیه

1.231.151.141.191.181.091.151.17سایر اوراسیا

0.440.500.470.470.430.470.570.58سایر اروپا

Non-OECD 42.8842.9144.8844.5644.7444.7444.7545.12کل

77.3879.1280.8080.3280.4680.5681.0381.30کل ــان
Source: OPEC Monthly Oil Market Report, 15 January 2025
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مقدمه

در ایتتن گتتزارش تـتتارت نفتتت ختتام و ـرآورده هتتای نفـی در 
ایتتالات مـحتتده، OECD اروپتتا، ژاپتتن، چیتتن، هنتتد و اوراستتیا 
بتتا استتـفاده از ماهنامتته بتتازار نفتتت ستتازمان اوپک)ژانویتته 

2025( بررستتی ـتتده استتت.

« ایالات متحده
در متتاه دستتامبر واردات نفتتت ختتام ایتتالات مـحتتده بخشتتی 
از اـزایتتش متتاه قبتتل را خنثتتی کتترد و بتتا کاهتتش 0.3 میـیتتون 
بشتتکه در روز )حتتدود 5 درـتتد نـتتبت بتته متتاه قبتتل( بتته 
بتتر  رستتید.  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   6.5 بتته  مـوستتط  طتتور 
بتته  ایتتن کاهتتش   ،)EIA( اولیتته هفـگتتی  استتاس داده هتتای 
و  ستتعودی  عربـتتـان  از  واردات  ـریتتان  کاهتتش  دلیتتل 
اکتتوادور بتتود کتته تتتا حتتدی بتتا اـزایتتش واردات از مکزیتتک و 
کانتتادا ـبتتران ـتتد. در مقایـتته بتتا دستتامبر ستتال گذـتتـه، 
 2 )حتتدود  روز  میـیتتون بشتتکه در   0.1 نفتتت ختتام  واردات 

درـتتد( اـزایتتش داـتتـه استتت.
دستتامبر  متتاه  در  مـحتتده  ایتتالات  ختتام  نفتتت  ـتتادرات 
بتتر  یاـتتت.  کاهتتش  روز  میـیتتون بشتتکه در   4 از  بتته کمـتتر 
هفـگتتی،  داده هتتای  بتتر  مبـنتتی  اولیتته  برآوردهتتای  استتاس 
ـتتادرات نفتتت ختتام آمریتتکا بتته طتتور مـوستتط 3.9 میـیتتون 
بشتتکه در روز بتتود کتته نشتتان دهنده کاهتتش 0.2 میـیتتون 
بتته متتاه قبتتل(  بشتتکه ای در روز )حتتدود 4 درـتتد نـتتبت 
استتت. بتتر استتاس داده هتتای ردیابتتی ـتتده از نفـکش هتتا، 
اـزایتتش ـتتادرات بتته آستتیا – بتته ویتتژه چیتتن و هنتتد – بتتوده 
استتت، در حالتتی کتته ـتتادرات بتته اروپتتا همچنتتان در ستتطح 
بالایتتی ثابتتت باقتتی مانتتده استتت. نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه، 
ـتتادرات نفتتت ختتام 0.7 میـیتتون بشتتکه در روز )حتتدود 15 

درـتتد( کاهتتش یاـتتت.
ایتتالات  ختتام  نفتتت  واردات  خالتتص   ،2024 دستتامبر  در 
2.6 میـیتتون بشتتکه در روز  بتته  بتته طتتور مـوستتط  مـحتتده 

رستتید کتته نـتتبت بتته 2.7 میـیتتون بشتتکه در روز در نوامبتتر 
کاهتتش داـتتت. در همیتتن متتاه در ستتال گذـتتـه، خالتتص 
بتته طتتور مـوستتط 1.8  ایتتالات مـحتتده  واردات نفتتت ختتام 

بتتود. میـیتتون بشتتکه در روز 
در متتاه دستتامبر واردات ـرآورده هتتای نفـتتی ایتتالات مـحتتده 
درـتتد   4 )معتتادل  روز  در  بشتتکه  هتتزار   70 اـزایتتش  بتتا 
نـتتبت بتته متتاه قبتتل( بتته بالاتریتتن ستتطح ختتود در هفتتت 
رستتید.  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   1.7 یعنتتی  گذـتتـه  متتاه 
بیشتتـرین اـزایتتش مربتتوط بتته بنزیتتن بتتود کتته بیتتش از 0.1 
میـیتتون بشتتکه در روز اـزایتتش یاـتتت و کاهتتش 47 هتتزار 

راورده های  نفـی ایالات مـحده نمودار 1: واردات نفت خام و ـ

راورده های  نفـی  ایالات مـحده ادرات نفت خام و ـ نمودار 2: ـ

کیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلقکیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلق
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بشتتکه ای واردات ستتوخت ـتتت را ـبتتران کتترد. در مقایـتته 
بتتا دستتامبر 2023، واردات ـرآورده هتتای نفـتتی 0.4 میـیتتون 

بشتتکه در روز )حتتدود 18 درـتتد( کاهتتش یاـتتت.
ایتتالات  نفـتتی  ـرآورده هتتای  ـتتادرات  دستتامبر  متتاه  در 
مـحتتده اندکتتی اـزایتتش یاـتتت و بتته رکتتورد ـدیتتدی رستتید. 
بتتر استتاس برآوردهتتای موـتتود مبـنتتی بتتر داده هتتای هفـگتتی، 
ـتتادرات ـرآورده هتتا بتته طتتور مـوستتط 7.0 میـیتتون بشتتکه 
در روز بود که نشتتان دهنده اـزایش 54 هزار بشتتکه ای در 
روز )کمـتتر از 1 درـتتد نـتتبت بتته متتاه قبتتل( استتت. اـزایتتش 
ـتتادرات  کاهتتش  بتتا  تقطیتتری  ستتوخت های  ـتتادرات  در 
در  ـتتد.  ـبتتران  ـتتت  ستتوخت  و  کتتوره  نفتتت   ، پروپتتان/ 
مقایـتته بتتا دستتامبر ستتال گذـتتـه، ـتتادرات ـرآورده هتتای 
نفـتتی 67 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 1 درـتتد( اـزایتتش 

داـتتت.
ـرآورده هتتای  ـتتادرات  خالتتص  دستتامبر  در  نـیـتته،  در 
نفـتتی ایتتالات مـحتتده بتته طتتور مـوستتط 5.3 میـیتتون بشتتکه 
ایتتن مقتتدار در متتاه قبتتل 5.4  بتتود، در حالتتی کتته  در روز 
میـیتتون بشتتکه در روز و در دستتامبر 2023 برابتتر بتتا 4.9 
میـیتتون بشتتکه در روز بتتود. خالتتص ـتتادرات ـرآورده هتتا از 
آگوستتت 2024 تاکنتتون بتتالای 5.1 میـیتتون بشتتکه در روز 

باقتتی مانتتده استتت.
مـمتتوع خالتتص ـتتادرات نفتتت ختتام و ـرآورده هتتای نفـتتی 
در دستتامبر بتته طتتور مـوستتط 2.7 میـیتتون بشتتکه در روز 
بتتود، در حالتتی کتته ایتتن مقتتدار در متتاه قبتتل 2.6 میـیتتون 
3.1 میـیتتون  بتتا  بشتتکه در روز و در دستتامبر 2023 برابتتر 

بشتتکه در روز بتتود

« OECD اروپا
 )OECD( بتتر استتاس آخریتتن داده هتتای رستتمی بتترای اروپتتا
ـصتتل  دلیتتل  بتته  ستتپـامبر  متتاه  در  ختتام  نفتتت  واردات 
ستتنگین تعمیتترات، بتته ـتتدت کاهتتش یاــتته استتت. واردات 
بتته 7.5  بتته طتتور میانگیتتن  متتاه  ایتتن  اروپتتا در  نفتتت ختتام 
میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته نـتتبت بتته متتاه قبتتل 1.2 
کتته  14%( کاهتتش داـتتـه  )تقریبتتاً  روز  میـیتتون بشتتکه در 
ایتتن کمـریتتن ستتطح از ژوئتتن 2020 تاکنتتون بتتوده استتت. 
بتته ستتپـامبر ستتال  همچنیتتن، واردات نفتتت ختتام نـتتبت 

کاهتتش   )%14( روز  در  بشتتکه  میـیتتون   1.2 نیتتز  گذـتتـه 
استتت. داـتتـه 

ایتتالات مـحتتده  از نظتتر منابتتع وارداتتتی، در متتاه ستتپـامبر 
بیشتتـرین ستتـم را در میتتان منابتتع ختتارج از منطقتته داـتتت 
اروپتتا ـتتادر  بتته  نفتتت ختتام  روز  میـیتتون بشتتکه در   1.7 و 
کتترد، در حالتتی کتته متتاه قبتتل ایتتن رقتتم 1.6 میـیتتون بشتتکه 
در روز بتتود. پتتس از آن، قزاقـتتـان بتتا 0.9 میـیتتون بشتتکه 
در روز در رتبتته دوم و عتتراق بتتا 0.5 میـیتتون بشتتکه در روز 

در رتبتته ستتوم قتترار گرــنتتد.
در متتاه ستتپـامبر ـتتادرات نفتتت ختتام اروپتتا بتته طتتور میانگیتتن 
بتته 119 هتتزار بشتتکه در روز رستتید کتته نـتتبت بتته متتاه قبتتل 
)60 هتتزار بشتتکه در روز( اـزایتتش داـتتت. درحالتتی کتته در 
ستتپـامبر ستتال گذـتتـه، ـتتادرات نفتتت ختتام اروپتتا بتته طتتور 

راورده های نفـی OECD اروپا نمودار 3: واردات نفت خام و ـ
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بتتا دریاـتتت  بتتود. چیتتن  میانگیتتن 30 هتتزار بشتتکه در روز 
حتتدود 67 هتتزار بشتتکه در روز مقصتتد اــتتی ـتتادرات نفتتت 
ختتام اروپتتا در ستتپـامبر بتتود و پتتس از آن ترکیتته بتتا 58 هتتزار 

بشتتکه در روز در رتبتته دوم قتترار داـتتت.
میانگیتتن خالتتص واردات نفتتت ختتام در متتاه ستتپـامبر بتته 
 8.6 بتته  نـتتبت  کتته  رستتید  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   7.4
میـیتتون بشتتکه در روز متتاه قبتتل کاهتتش یاــتته استتت. ایتتن 
در حالتتی استتت کتته میانگیتتن خالتتص واردات نفتتت ختتام در 

بتتود. 8.6 میـیتتون بشتتکه در روز  ستتپـامبر 2023، 
واردات ـرآورده هتتای نفـتتی در متتاه ستتپـامبر تقریبتتاً بتتدون 
تغییتتر نـتتبت بتته متتاه قبتتل باقتتی مانتتد و همچنتتان بتته طتتور 
میانگیتتن کمـتتر از 3 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود. در مقایـتته 
بتتا ستتپـامبر 2023، واردات ـرآورده هتتای نفـتتی 382 هتتزار 

بشتتکه در روز )15%( اـزایتتش داـتتت.
طتتور  بتته  نفـتتی  ـرآورده هتتای  ـتتادرات  ستتپـامبر  متتاه  در 
کتته  استتت  بتتوده  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   1.5 میانگیتتن 
 )%33( روز  در  بشتتکه  هتتزار   709 کاهتتش  نشتتان دهنده 
بتتا  مقایـتته  در  همچنیتتن،  استتت.  قبتتل  متتاه  بتته  نـتتبت 
ستتپـامبر ستتال گذـتتـه، ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی 803 

استتت. داـتتـه  کاهتتش   )%35( روز  در  بشتتکه  هتتزار 
خالتتص واردات ـرآورده هتتای نفـتتی در ستتپـامبر بتته طتتور 
میانگیتتن 1.5 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود، در حالتتی کتته در 
متتاه قبتتل 818 هتتزار بشتتکه در روز و در ستتپـامبر 2023، 

312 هتتزار بشتتکه در روز بتتود.
ـرآورده هتتای  و  ختتام  نفتتت  واردات  خالتتص  مـمتتوع،  در 
نفـتتی در ستتپـامبر بتته 8.9 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 
نـتتبت بتته متتاه قبتتل )9.5 میـیتتون بشتتکه در روز( کاهتتش 

یاـتتت امتتا بتتا ستتپـامبر 2023 برابتتر بتتوده استتت.

« ژاپن
واردات نفتتت ختتام ژاپتتن در متتاه نوامبتتر پتتس از عمـکتترد 
میانگیتتن  نوامبتتر،  در  یاـتتت.  اـزایتتش  قبتتل  متتاه  ضعیتتف 
واردات نفتتت ختتام بتته 2.4 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید 
کتته نشتتان دهنده اـزایتتش 226 هتتزار بشتتکه در روز )تقریبتتاً 
11 درـتتد( نـتتبت بتته متتاه قبتتل استتت. بتتا ایتتن حتتال، در 
مقایـتته بتتا متتدت مشتتابه ستتال گذـتتـه، واردات نفتتت ختتام 

223 هتتزار بشتتکه در روز )تقریبتتاً 9 درـتتد( کاهتتش داـتتـه 
استتت.

از نظتتر منابتتع وارداتتتی نفتتت ختتام، عربـتتـان ستتعودی در 
نوامبتتر بتته ـایتتگاه نخـتتت رستتید و ستتـم آن بتته 44 درـتتد 
اـزایتتش یاـتتت کتته نـتتبت بتته 42 درـتتد متتاه قبتتل بیشتتـر 
استتت. امتتارات مـحتتده عربتتی بتتا ستتـمی حتتدود 38 درـتتد 
در ـایتتگاه دوم قتترار گرـتتت و کویتتت بتتا 7 درـتتد در رتبتته 

ستتوم بتتود.
ـمـتته  از  نفـتتی،  ـرآورده هتتای  واردات  نوامبتتر  متتاه  در 
)LPG(، نـتتبت بتته متتاه قبتتل اـزایتتش یاـتتت و بتتا رـتتد 103 
هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 12 درـتتد( بتته طتتور میانگیتتن 
بتته 933 هتتزار بشتتکه در روز رستتید. اـزایتتش واردات نفـتتا، 
را  بنزیتتن  انتتدک در واردات  LPG کاهتتش  و  نفتتت ستتفید 
ـبتتران کتترد کتته ایتتن اـزایتتش در واردات ناـتتی از مصتترف 
بیشتتـر ـرآورده هتتای نفـتتی بتتا تغییتتر ـصتتل و آغتتاز زمـتتـان 
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بتتود. در مقایـتته بتتا نوامبتتر 2023، واردات ـرآورده هتتای 
نفـتتی تقریبتتاً بتتدون تغییتتر باقتتی مانتتد و کمـتتر از 1 درـتتد 

کاهتتش یاـتتت.
ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی، از ـمـتته LPG، نیتتز در نوامبتتر 
نـتتبت بتته متتاه قبتتل اـزایتتش یاـتتت و بتته طتتور میانگیتتن بتته 
496 هتتزار بشتتکه در روز رستتید. ایتتن اـزایتتش عمدتتتاً بتته 
دلیتتل رـتتد در ـتتادرات نفتتت کتتوره، ستتوخت ـتتت، بنزیتتن 
و گازوئیتتل بتتود. ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی نـتتبت بتته 
و  مانتتد  باقتتی  تغییتتر  بتتدون  تقریبتتاً  گذـتتـه  ستتال  نوامبتتر 

کمـتتر از 1 درـتتد اـزایتتش داـتتت.
در نـیـتته، بتته طتتور میانگیتتن خالتتص واردات ـرآورده هتتای 
نفـتتی ژاپتتن، از ـمـتته LPG، در متتاه نوامبتتر بتته 436 هتتزار 
بشتتکه در روز رستتید کتته در مقایـتته بتتا 396 هتتزار بشتتکه 
در روز متتاه قبتتل و 448 هتتزار بشتتکه در روز نوامبتتر 2023 

اـزایتتش یاــتته استتت

« چین
بتتا رونتتدی قتتوی  واردات نفتتت ختتام چیتتن در متتاه نوامبتتر 
به طتتور مـوستتط بتته 11.8 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 
ایتتن میتتزان نشتتان دهنده اـزایتتش 1.3 میـیتتون بشتتکه در 
روز یتتا 12 درـتتد نـتتبت بتته متتاه قبتتل استتت. در مقایـتته 
بتتا همتتان متتاه در ستتال گذـتتـه، واردات نفتتت ختتام چیتتن 
1.5 میـیتتون بشتتکه در روز یتتا بیتتش از 14 درـتتد اـزایتتش 

یاــتته استتت.
از نظتتر منابتتع واردات نفتتت ختتام، روستتیه در متتاه نوامبتتر 
نیتتز همچنتتان در ـایتتگاه نخـتتت قتترار دارد و حتتدود 18 
درـتتد از کل واردات را بتته ختتود اخـصتتاص داده استتت، 
اگرچتته ایتتن رقتتم نـتتبت بتته متتاه گذـتتـه 22 درـتتد کاهتتش 
یاــتته استتت. بتتا وـتتود اـزایتتش کـتتی واردات، ـریتتان نفتتت 
یاــتته  کاهتتش  درـتتد   9 قبتتل  متتاه  بتته  نـتتبت  روستتیه  از 
استتت. عربـتتـان ستتعودی بتتا ستتـم 14 درـتتدی در رتبتته 
دوم قتترار داـتتت کتته نـتتبت بتته متتاه گذـتتـه بیتتش از 24 
درـتتد اـزایتتش یاــتته استتت. مالتتزی نیتتز بتتا ستتـم تقریبتتی 
14 درـتتدی در رتبتته ستتوم قتترار داـتتت، امتتا ایتتن میتتزان 

نـتتبت بتته 17 درـتتد متتاه اکـبتتر کاهتتش یاــتته استتت.
 ،LPG در متتاه نوامبتتر واردات ـرآورده هتتای نفـتتی، از ـمـتته

بتترای اولیتتن بتتار در 9 متتاه گذـتتـه بتته کمـتتر از 2 میـیتتون 
میـیتتون   1.95 مـوستتط  به طتتور  و  رستتید  روز  در  بشتتکه 
نشتتان دهنده  میتتزان  ایتتن  کتته  ـتتد  ثبتتت  روز  در  بشتتکه 
کاهتتش 171 هتتزار بشتتکه در روز یتتا 8 درـتتدی نـتتبت بتته 
متتاه قبتتل استتت. کاهش هتتا عمدتتتاً در LPG و دستتـه بندی 
واردات  اـزایتتش  کتته  ـتتد،  مشتتاهده  ـرآورده هتتا"  "ستتایر 
نفتتت کتتوره را خنثتتی کتترد. در مقایـتته بتتا نوامبتتر 2023، 
واردات ـرآورده هتتای نفـتتی 105 هتتزار بشتتکه در روز یتتا 5 

درـتتد کاهتتش داـتتت.
ـمـتته  از  نفـتتی،  ـرآورده هتتای  ـتتادرات  نوامبتتر  متتاه  در 
درـتتد   35 حتتدود  یتتا  روز  در  بشتتکه  هتتزار   354  ،LPG
بتته 1.4 میـیتتون بشتتکه  اـزایتتش یاـتتت و به طتتور مـوستتط 
در روز رستتید، کتته بـبتتودی نـتتبت بتته عمـکتترد ضعیتتف متتاه 
گذـتتـه را نشتتان می دهتتد. ـتتادرات بنزیتتن تقریبتتاً دو برابتتر 
ـتتد و ـتتادرات نفتتت کتتوره نیتتز بتته ـتتدت اـزایتتش یاـتتت. 
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ـتتادرات ستتوخت ـتتت نیتتز رـتتد داـتتت. در مقایـتته بتتا 
هتتزار   44 نفـتتی  ـرآورده هتتای  ـتتادرات   ،2023 نوامبتتر 

بشتتکه در روز یتتا 3 درـتتد اـزایتتش یاـتتت.
در متتاه نوامبتتر خالتتص واردات ـرآورده هتتای نفـتتی به طتتور 
بتته  نـتتبت  کتته  بتتود  روز  در  بشتتکه  هتتزار   585 مـوستتط 
میانگیتتن متتاه گذـتتـه )1.1 میـیتتون بشتتکه در روز( کاهتتش 
ـتتدیدی را نشتتان می دهتتد. خالتتص واردات ـرآورده هتتای 
مـوستتط  به طتتور  گذـتتـه،  ستتال  در  متتاه  همتتان  در  نفـتتی 

734 هتتزار بشتتکه در روز بتتود.

« هند
در متتاه نوامبتتر واردات نفتتت ختتام هنتتد به طتتور مـوستتط 4.7 
میـیتتون بشتتکه در روز بتتود کتته بتترای دومیتتن متتاه مـوالتتی 
نـتتبت بتته متتاه اکـبتتر بتتدون تغییتتر باقتتی مانتتد. در مقایـتته 
بتتا متتاه مشتتابه ستتال گذـتتـه، واردات نفتتت ختتام 117 هتتزار 

بشتتکه در روز یتتا حتتدود 3 درـتتد اـزایتتش یاـتتت.
از نظتتر منابتتع واردات نفتتت ختتام، در متتاه نوامبتتر روستتیه 
بتتا ستتـم 38 درـتتدی از کل واردات نفتتت ختتام هنتتد در 
ـایتتگاه نخـتتت قتترار داـتتت، کتته نـتتبت بتته 40 درـتتد در 
متتاه گذـتتـه کاهتتش داـتتت. عتتراق بتتا 19 درـتتد در رتبتته 
دوم و عربـتتـان ستتعودی بتتا 13 درـتتد در رتبتته ستتوم قتترار 

گرــنتتد.
هتتزار   42 بتتا  نفـتتی  ـرآورده هتتای  واردات  نوامبتتر  متتاه  در 
بشتتکه در روز یتتا حتتدود 3 درـتتد اـزایتتش نـتتبت بتته متتاه 
قبتتل بتته 1.3 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. ایتتن اـزایتتش 
عمدتتتاً ناـتتی از اـزایتتش واردات ستتایر ـرآورده هتتا – کتته 
نشتتان دهنده  –و  استتت  هنتتد  بتترای  قیتتر  ـتتامل  معمتتولاً 
ـصتتل  پایتتان  از  پتتس  ـاده ستتازی  پروژه هتتای  ازستترگیری 
باران هتتای موستتمی بتتود. واردات LPG و نفـتتا نیتتز اـزایتتش 
یاـتتت. در مقایـتته بتتا نوامبتتر 2023، واردات ـرآورده هتتای 
نفـتتی 136 هتتزار بشتتکه در روز یتتا 11 درـتتد بیشتتـر بتتود.

در متتاه نوامبتتر ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی بتترای دومیتتن 
متتاه مـوالتتی اـزایتتش یاـتتت. ـتتادرات بتتا رـتتد 123 هتتزار 
قبتتل  متتاه  بتته  نـتتبت  درـتتد   10 حتتدود  یتتا  روز  در  بشتتکه 
رستتید،  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   1.4 بتته  مـوستتط  به طتتور 
کتته بالاتریتتن میتتزان در هشتتت متتاه گذـتتـه بتتود. اـزایتتش 

بتتود. در  ایتتن رـتتد  ـتتادرات بنزیتتن و نفـتتا عامتتل اــتتی 
مقایـتته بتتا نوامبتتر 2023، ـتتادرات ـرآورده هتتا 61 هتتزار 

بشتتکه در روز یتتا 4 درـتتد کاهتتش داـتتت.
هنتتد بتتار دیگتتر بتته وضعیتتت ـادرکننده خالتتص ـرآورده های 
نفـتتی بازگشتتت، به طتتوری کتته ـتتادرات خالتتص در نوامبتتر 
2024 به طتتور مـوستتط 49 هتتزار بشتتکه در روز بتتود. ایتتن در 
حالتتی استتت کتته در متتاه گذـتتـه خالتتص واردات 31 هتتزار 
نوامبتتر 2023 خالتتص ـتتادرات 246  بشتتکه در روز و در 

هتتزار بشتتکه در روز ثبتتت ـتتده بتتود.

راورده های  نفـی هند نمودار 9: واردات نفت خام و ـ

راورده های  نفـی هند ادرات  ـ نمودار 10: ـ



45

بررسی تحولات تجارت نفت خام و فرآورده

« اوراسیا
مـمتتوع ـتتادرات نفتتت ختتام از روستتیه و آستتیای مرکتتزی 
در متتاه نوامبتتر به طتتور میانگیتتن 6.4 میـیتتون بشتتکه در روز 
بتتود کتته نـتتبت بتته متتاه قبتتل 78 هتتزار بشتتکه در روز یتتا 
1 درـتتد کاهتتش داـتتت. کاهتتش ـتتادرات نفتتت ختتام از 
طریتتق سیـتتـم ترانس نفتتت تتتا حتتدی بتتا اـزایتتش ـریتتان 
نفتتت از خطتتوط لولتته CPC و BTC ـبتتران ـتتد. در مقایـتته 
بتتا نوامبتتر 2023، ـتتادرات حتتدود 45 هتتزار بشتتکه در روز 

یتتا 7 درـتتد کاهتتش یاــتته استتت.
ـتتادرات نفتتت ختتام از طریتتق سیـتتـم ترانس نفتتت در متتاه 
نوامبتتر بتتا کاهتتش 277 هتتزار بشتتکه در روز یتتا 7 درـتتد 
رستتید.  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   3.8 بتته  میانگیتتن  به طتتور 
ـتتادرات  بتتود.   2023 نوامبتتر  مشتتابه  تقریبتتاً  میتتزان  ایتتن 
از طریتتق بنتتدر نووروسییـتتک 42 هتتزار بشتتکه در روز یتتا 
روز  در  بشتتکه  هتتزار   488 بتته  و  یاـتتت  کاهتتش  درـتتد   8
رستتید. ـتتادرات نفتتت ختتام از بنتتادر دریتتای بالـیتتک نیتتز 
138 هتتزار بشتتکه در روز یتتا بیتتش از 8 درـتتد کاهتتش یاـتتت 
در  ـتتد.  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   1.5 میانگیتتن  به طتتور  و 
منطقتته بالـیتتک، ـریتتان نفتتت از بنتتدر پری مور ستتک بتتا 180 
هتتزار بشتتکه در روز یتتا 18 درـتتد کاهتتش به طتتور میانگیتتن 
از  803 هتتزار بشتتکه در روز رستتید، درحالی کتته ـتتادرات 
درـتتد   6 حتتدود  یتتا  روز  در  بشتتکه  هتتزار   42 اوستتت-لوگا 
اـزایتتش یاـتتت و به طتتور میانگیتتن بتته 738 هتتزار بشتتکه در 

روز رستتید.
در متتاه نوامبتتر ـتتادرات نفتتت از طریتتق ختتط لولتته دروژبتتا 
 313 میانگیتتن  به طتتور  روز  در  بشتتکه  هتتزار   7 کاهتتش  بتتا 
 ،2023 نوامبتتر  بتتا  مقایـتته  در  بتتود.  روز  در  بشتتکه  هتتزار 
ـتتادرات از طریتتق ایتتن ختتط لولتته 15 هتتزار بشتتکه در روز 
یتتا 5 درـتتد اـزایتتش داـتتت. در نوامبتتر ـتتادرات بتته چیتتن 
 630 حتتدود  میانگیتتن  به طتتور   ESPO لولتته  ختتط  طریتتق  از 
هتتزار بشتتکه در روز باقتتی مانتتد کتته 36 هتتزار بشتتکه در روز 
یتتا 6 درـتتد بیشتتـر از نوامبتتر 2023 بتتود. ـتتادرات از بنتتدر 
بشتتکه  هتتزار   92 کاهتتش  بتتا  آرام  اقیانتتوس  در  کوزیمینتتو 
در روز یتتا 10 درـتتد بتته 863 هتتزار بشتتکه در روز رستتید، 
بنتتدر ایتتن  ـتتادرات  قبتتل،  ستتال  بتته  نـتتبت   درحالی کتته 

1 درـتتد اـزایتتش یاــه استتت.

در متتاه نوامبتتر در سیـتتـم لوک اویتتل، ـتتادرات از طریتتق 
کاهتتش  بارنـتتس  دریتتای  در  وارانتتدی  ـراستتاحـی  ستتکوی 
یتتا  روز  11 هتتزار بشتتکه در  اـتتت  بتتا  ایتتن ـتتادرات  یاـتتت. 
11 درـتتد به طتتور میانگیتتن 92 هتتزار بشتتکه در روز رستتید 
کتته نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 13 هتتزار بشتتکه در روز یتتا 12 

درـتتد کاهتتش داـتتـه استتت.
در ستتایر مـتتیرها، در متتاه نوامبتتر، ـتتادرات از بنتتدر آنیتتوا 
بتتی در ـتترق دور روستتیه 2 هتتزار بشتتکه در روز یتتا 3 درـتتد 
کاهتتش یاـتتت، درحالی کتته بنتتدر د کاستتـری بتتا اـزایتتش 7 
هتتزار بشتتکه در روز یتتا 4 درـتتد همتتراه بتتود. به طتتور کـتتی، 
روز  در  بشتتکه  هتتزار   240 میانگیتتن  به طتتور  بنتتدر  دو  ایتتن 

نفتتت ـتتادر کردنتتد.
نوامبتتر  متتاه  در  مرکتتزی  آستتیای  از  ختتام  نفتتت  ـتتادرات 
به طتتور میانگیتتن 232 هتتزار بشتتکه در روز بتتود کتته نـتتبت 
بتته متتاه قبتتل 4 هتتزار بشتتکه در روز یتتا 2 درـتتد اـزایتتش 
داـتتت و در مقایـتته بتتا نوامبتتر 2023، 11 هتتزار بشتتکه در 

روز یتتا 5 درـتتد اـزایتتش داـتتـه استتت.
در منطقتته دریتتای ستتیاه، در متتاه نوامبتتر مـمتتوع ـتتادرات از 
پایانتته CPC پتتس از کاهتتش در اکـبتتر، بتتا 140 هتتزار بشتتکه 
در روز یتتا 12 درـتتد اـزایتتش همتتراه بتتود، امتتا همچنتتان 46 
هتتزار بشتتکه در روز یتتا 3 درـتتد کمـتتر از ستتال گذـتتـه بتتود. 
 BTC باکو-تفـیس-ـیحتتان  لولتته  ختتط  طریتتق  از  ـتتادرات 
در نوامبتتر بتتا 62 هتتزار بشتتکه در روز یتتا 10 درـتتد اـزایتتش 
بتته 656 هتتزار بشتتکه در روز رستتید کتته  به طتتور میانگیتتن 
 7 یتتا  روز  در  بشتتکه  هتتزار   45 گذـتتـه  ستتال  بتته  نـتتبت 

درـتتد اـزایتتش داـتتت.
مـمتتوع ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی از روستتیه و آستتیای 
مرکتتزی در نوامبتتر بتتا 42 هتتزار بشتتکه در روز یتتا 2 درـتتد 
روز  در  بشتتکه  میـیتتون   2.2 میانگیتتن  به طتتور  اـزایتتش 
بتته دلیتتل اـزایتتش ـتتادرات  ایتتن اـزایتتش عمدتتتاً  رستتید. 
گازوئیتتل بتتود کتته کاهتتش ـتتدید ـتتادرات نفتتت کتتوره را 
ـبتتران کتترد. در مقایـتته بتتا همتتان متتاه در ستتال گذـتتـه، 
ـتتادرات ـرآورده هتتا 365 هتتزار بشتتکه در روز یتتا 14 درـتتد 
و  گازوئیتتل  ـتتادرات  اـتتت  از  ناـتتی  کتته  داـتتت  کاهتتش 

بنزیتتن بتتوده استتت.
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«جمــع بندی
در  کتته  می دهنتتد  نشتتان  موـتتود  اولیتته  هفـگتتی  داده هتتای 
دستتامبر 2024، واردات نفتتت ختتام ایتتالات مـحتتده نـتتبت 
بتته متتاه قبتتل کاهتتش یاــتته استتت و بتته طتتور مـوستتط بتته 6.5 
میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. ـتتادرات نفتتت ختتام ایتتالات 
از 4 میـیتتون بشتتکه در روز کاهتتش  بتته کمـتتر  نیتتز  مـحتتده 
یاـتتت. واردات ـرآورده هتتای نفـتتی ایتتالات مـحتتده بتته کمـتتر 
از 1.7 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید، در حالتتی کتته ـتتادرات 
ایتتن ـرآورده هتتا بتتا رکتتوردی ـدیتتد بتته 7 میـیتتون بشتتکه در روز 

اـزایتتش یاـتتت.
ختتام  نفتتت  واردات  کتته  نشتتان می دهنتتد  اولیتته  برآوردهتتای 
کشتتورهای OECD اروپتتا در متتاه دستتامبر، هتتم نـتتبت بتته متتاه 
قبل و هم نـتتبت به ستتال قبل، کاهش یاــه استتت. واردات 
ـرآورده هتتای نفـتتی اروپتتا نیتتز نـتتبت بتته متتاه قبتتل کاهتتش 

یاــتته استتت و در تمامتتی ـرآورده هتتای اــتتی اـتتت داـتتت.
در متتاه دستتامبر، واردات نفتتت ختتام ژاپتتن 11 درـتتد نـتتبت 
بتته متتاه قبتتل اـزایتتش یاـتتت و از عمـکتترد ضعیتتف متتاه گذـتتـه 
رآورده هتتای نفـتتی ژاپتتن بتته بالاترین  بـبتتود پیتتدا کتترد. واردات ـ
ستتطح ختتود در 10 متتاه اخیتتر رستتید و بتتا اـزایتتش 12 درـتتدی 

نـتتبت بتته متتاه قبتتل همتتراه بتتود. ایتتن اـزایتتش بیشتتـر بتته دلیتتل 
رـتتد واردات نفـتتا و LPG بتتود کتته کاهتتش واردات بنزیتتن را 

ـبتتران کتترد.
واردات نفتتت ختتام چیتتن در متتاه دستتامبر بتتا ــشتتی قابتتل 
توـتته بتته بالاتریتتن ستتطح در 13 متتاه گذـتتـه رستتید و بتته 
11.8 میـیتتون بشتتکه در روز اـزایتتش یاـتتت. بتتا ایتتن حتتال، آمتتار 
ستتالانه نشتتان دهنده عمـکتترد ضعیتتف در ستتال 2024 بتتود. 
واردات ـرآورده هتتای نفـتتی چیتتن بتته پایین تریتتن ستتطح در 9 
متتاه اخیتتر کاهتتش یاـتتت، در حالتتی کتته ـتتادرات ـرآورده هتتا 
پتتس از اـتتت ـتتدید متتاه قبتتل، بتته بالاتریتتن ستتطح در پنتتج متتاه 

اخیتتر رستتید.
واردات نفتتت ختتام هنتتد در متتاه دستتامبر نـتتبت بتته متتاه قبتتل 
تغییری نداـتتت و به طور مـوستتط 4.7 میـیون بشتتکه در روز 
باقتتی مانتتد، کتته نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 3 درـتتد اـزایتتش را 
نشتتان می دهتتد. ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی هنتتد پتتس از 
اـتتت متتاه گذـتتـه، در متتاه دستتامبر تقریبتتاً 9 درـتتد اـزایتتش 
رآورده هتتای نفـتتی نیتتز 3 درـتتد رـتتد داـتتت. یاـتتت. واردات ـ
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قیمت هتتای   2025 ژانویتته   29 بتته  منــتتی  دوره  طتتی  در 
بتتازار آمریتتکا )هنتتری هتتاب(  تتتک محمولتته گاز طبیعتتی در 
تاریتتخ  در  بی تی یتتو  میـیتتون  هتتر  در  دلار   3.39 حتتدود  از 
31 دستتامبر 2024، تتتا 3.29 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو 
در تاریتتخ 29 ژانویتته 2025 کاهتتش یاـتتت. از ستتوی دیگتتر، 
قیمتتت تتتك محمولتته گازطبیعتتی در بتتازار نیویتتورک طتتی دوره 
مذکتتور از یتتك رونتتد ـعتتودی همتتراه بتتا نوستتان برختتوردار 
بتتوده و از حتتدود 3.37 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو در 
میـیتتون  هتتر  در  دلار   3.57 تتتا   2024 دستتامبر   31 تاریتتخ 
یاـتتت.  اـزایتتش    2025 ژانویتته   29 تاریتتخ  در  بی تی یتتو 
قیمتتت تتتك محمولتته گاز طبیعتتی در بتتازار ـتتیکاگو از یتتك 
رونتتد نزولتتی همتتراه بتتا نوستتان برختتوردار بتتوده و از حتتدود 
3.10 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو در تاریتتخ 31 دستتامبر 
2024، تتتا 2.99 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو در تاریتتخ 29 

ژانویتته 2025 کاهتتش یاـتتت.
 ،S&P Global Commodity Insights بر اساس داده های
تقاضتتای کل گاز طبیعتتی آمریتتكا در هفـتته منــتتی بتته 29 
بتته  متتاه دستتامبر  پایانتتی  بتته هفـتته  نـتتبت   2025 ژانویتته 
میتتزان 21.3 درـتتد )24.6 میـیتتارد ـتتوت مکعتتب در روز( 
اـزایتتش یاــتته و معتتادل 140.1 میـیتتارد ـتتوت مکعتتب بتتود. 
در ایتتن میتتان مصتترف گاز طبیعتتی بتترای تولیتتد بتترق بتتا 18.1 
بتته  اـزایتتش  روز(  در  مکعتتب  ـتتوت  میـیتتارد   5.5( درـتتد 
بختتش  در  مصتترف  رستتید.  مکعتتب  ـتتوت  میـیتتارد   35.9
ـنعتتت 1.7 میـیتتارد ـتتوت مکعتتب اـزایتتش یاـتتت و بتته طتتور 
مـوستتط 26.1 میـیتتارد ـتتوت مکعتتب در روز بتتود، در حالتتی 

درـتتد   51.1 تـتتاری  و  مـتتکونی  بختتش  در  مصتترف  کتته 
)16.8 میـیتتارد ـتتوت مکعتتب در روز( اـزایتتش یاـتتت و بتته 

49.7 میـیتتارد ـتتوت مکعتتب رستتید.
میتتزان مـوستتط واردات گاز طبیعتتی آمریتتكا از طریتتق ختتط 
لولتته از كانتتادا، طتتی دوره 23 تتتا 29 ژانویتته 2025 نـتتبت 
بتته دوره26 دستتامبر 2024 تتتا 1 ژانویتته 2025، 1.3 میـیتتارد 
میـیتتارد   6.7 ستتطح  در  و  یاــتته  اـزایتتش  مکعتتب  ـتتوت 
ـتتوت مکعتتب در روز قتترار گرـتتت. واردات گاز طبیعتتی از 
كانتتادا در مقایـتته بتتا زمتتان مشتتابه ستتال قبتتل معتتادل 0.3 
میـیتتارد ـتتوت مکعتتب در روز اـزایتتش یاـتتت. تولیتتد بتتازاری 
هفـتته  بتته  نـتتبت  مذكتتور  دوره  طتتی  آمریتتكا  طبیعتتی  گاز 
پایانتتی متتاه دستتامبر معتتادل 2.2 میـیتتارد ـتتوت مکعتتب در 
روز کاهتتش یاــتته و در ستتطح 103.5 میـیتتارد ـتتوت مکعتتب 
در روز قتترار گرـتتت كتته در مقایـتته بتتا دوره مشتتابه ستتال 

گذـتتـه 0.6 میـیتتارد ـتتوت مکعتتب بیشتتـر می باـتتد.
بتتر استتاس برآوردهتتای اداره اطلاعتتات انتترژی آمریتتكا میتتزان 
ذخایتتر زیتتر زمینتتی عمـیاتتتی گاز طبیعتتی آمریتتكا طتتی دوره 
منــتتی بتته 24 ژانویتته 2025 در حتتدود 2571 میـیتتارد ـتتوت 
مكعتتب بتتود كتته نـتتبت بتته هفـتته پایانتتی متتاه دستتامبر 842 
میـیتتارد ـتتوت مكعتتب کاهتتش یاــتته استتت. ایتتن ذخایتتر بتته 
میتتزان 144 میـیتتارد ـتتوت مكعتتب )5.3 درـتتد( کمـتتر از 
 2024 ژانویتته   24 تاریتتخ  در  گذـتتـه  ستتال  مشتتابه  دوره 
بتتوده و بتته میتتزان 111 میـیتتارد ـتتوت مكعتتب )4.1 درـتتد( 
کمـتتر از مـوستتط 5 ستتال گذـتتـه )2024- 2020( استتت، 
میتتزان مـوستتط ذخایتتر زیتتر زمینتتی گاز طبیعتتی آمریتتكا طتتی 
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 ـتتدول 1:رونتتد تغییتترات قیمتتت هتتای تتتك محمولتته گاز طبیعتتی بتتازار آمریتتكا طتتی دوره 31 دستتامبر 2024 التتی 29 ژانویتته 2025 
)دلار در هر میـیون بی.تی.یو(

غلامعلی رحیمیغلامعلی رحیمی
مهدیه ابوالحسنی چیمهمهدیه ابوالحسنی چیمه
حمید رضا مصطفاییحمید رضا مصطفایی
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)در دوره 1 ژانویه تا  31 ژانویه 2025(
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مكعتتب  ـتتوت  میـیتتارد   2682 حتتدود  در  گذـتتـه  ستتال   5
بتتود.

در منطقتته ـتترق، میتتزان ذخایتتر طتتی هفـتته منــتتی بتته 24 
دستتامبر   27 بتته  منــتتی  هفـتته  بتته  نـتتبت   2025 ژانویتته 
2024 بتته میتتزان 193 میـیتتارد ـتتوت مكعتتب کاهتتش یاــتته 
و در ستتطح 552 میـیتتارد ـتتوت مكعتتب قتترار گرــتته استتت 
و بتته میتتزان 60 میـیتتارد ـتتوت مكعتتب )9.8 درـتتد( کمـتتر از 

مـوستتط 5 ستتال گذـتتـه ایتتن منطقتته استتت.
ذخایتتر در منطقتته تولیتتدی ) آلابامتتا، آركانتتزاس، كانتتزاس، 
لوئیزیانتتا و.... ( بتته میتتزان 20 میـیتتارد ـتتوت مكعتتب بیشتتـر 
بتتوده و نـتتبت  ایتتن منطقتته  از مـوستتط 5 ستتال گذـتتـه 
بتته هفـتته پایانتتی متتاه دستتامبر 2024 معتتادل 395 میـیتتارد 
میـیتتارد   1359 ستتطح  در  و  یاــتته  کاهتتش  مکعتتب  ـتتوت 

ـتتوت مكعتتب قتترار گرــتته استتت.
ستتطح ذخایتتر زیتتر زمینتتی گاز طبیعتتی منطقتته غتترب آمریتتكا 
طتتی هفـتته منــتتی بتته 24 ژانویتته 2025 نـتتبت بتته هفـتته 

پایانتتی متتاه دستتامبر 2024 بتته میتتزان 253 میـیتتارد ـتتوت 
مكعتتب کاهتتش یاــتته و در ستتطح 661 میـیتتارد ـتتوت مكعتتب 
مكعتتب  ـتتوت  میـیتتارد   71 معتتادل  كتته  استتت  گرــتته  قتترار 
کمـتتر از مـوستتط 5 ستتال گذـتتـه ایتتن منطقتته متتی باـتتد.
آمریتتك بتتورس  بتتازار  در  طبیعتتی  گاز  آتی هتتای   قیمتتت 

) آتی هتتای متتاه اول بتترای تحویتتل در متتاه ـوریتته 2025( طتتی 
دوره 6 ژانویتته التتی 31 ژانویتته 2025 از یتتك رونتتد کاهشتتی 
همتتراه بتتا نوستتان برختتوردار بتتود. بتتر ایتتن استتاس قیمتتت 
از حتتدود  نایمكتتس  بتتورس  بتتازار  آتی هتتای گاز طبیعتتی در 
ژانویتته   6 تاریتتخ  در  بی تی.یتتو  میـیتتون  هتتر  در  دلار   3.67
تتتا حتتدود 3.04 دلار در هتتر میـیتتون بی.تی.یتتو در تاریتتخ 6 

ژانویتته 2025 کاهتتش یاـتتت.
قیمتتت گاز طبیعتتی در بتتازار اروپتتا طتتی یتتک متتاه گذـتتـه از 
یتتک رونتتد ـعتتودی همتتراه بتتا نوستتان برختتوردار بتتود و از 
 6 تاریتتخ  در  بی تی یتتو  میـیتتون  هتتر  در  دلار   14.75 حتتدود 
ژانویتته 2025 تتتا حتتدود 16.2 دلار در هتتر میـیتتون بی تتتی یتتو 

مـوسط حـم روزانه )میـیارد ـوت مکعب(
26 دسامبر 

2024 تا 1 ژانویه 
2025

2 ژانویه تا 8 
ژانویه 2025

9 ژانویه تا 15 
ژانویه 2025

16 ژانویه تا 22 
ژانویه 2025

23 ژانویه تا 29 
سال گذــهژانویه 2025

119.7117.1115.9114.1117.2115.5تولید ناخالص

105.7103.4102.4100.9103.5102.9تولید بازاری

5.47.98.08.76.76.4واردات از كانادا

LNG 0.00.10.10.60.20.1واردات

111.1111.4110.5110.2110.4109.4كل عرضه

87.7115.8117.4127.1111.791.8مصرف آمریكا

30.436.636.539.835.933.0بخش نیروگاهی

24.426.626.627.326.124.4بخش ـنعت

32.952.754.360.049.734.4بخش خانگی و تـاری

5.26.26.86.76.56.3ـادرات به مکزیک

ی/تـفات 7.58.38.38.68.27.7خود مصرـ

LNG 15.115.215.414.713.714.0ـادرات

115.5145.5147.9157.1140.1119.7كل تقاضا

ـدول 2: وضعیت عرضه و تقاضای گاز طبیعی آمریكا طی دوره 26 دسامبر 2024 الی 29 ژانویه 2025



49

بررسی و تحلیل ماهانه بازار جهانی گاز طبیعی

منطقه

میزان ذخایر بر حـب میـیارد ـوت مكعب

مقایـه روند تاریخی

24 ژانویه 2024
مـوسط 5 سال 

گذــه
)2020-2024(

 27
دسامبر 

2024

 3
ژانویه 
2025

 10
ژانویه 
2025

 17
ژانویه 
2025

 24
ژانویه 
2025

ميزان تغيير  
ذخایر 24 

ژانویه 2025 
نـبت به 

27 دسامبر 
2024

ذخایر
)میـیارد 

ـوت 
مكعب(

تغییر 
د( )درـ

ذخایر
)میـیارد 

ـوت 
مكعب(

تغییر 
د( )درـ

9.8-11612-193620-745737669613552ـرق

9.7-11.2732-253744-914881808744661غرب

0.613391.5-3951351-17541755163715351359تولید

4.1-5.32682-8422715-34133373311528922571مـموع

ـدول 3:روندتغییرات سطح ذخایر زیر زمینی عمـیاتی گاز طبیعی آمریكا طی دوره منــی به 24 ژانویه 2025 

قیمت بسته شدن

13 10 ژانویه9 ژانویه8 ژانویه7 ژانویه6 ژانویه2 ژانویه1 ژانویهماه
ژانویه

 14
ژانویه

 15
17 16 ژانویهژانویه

ژانویه

14.38014.36014.28514.27014.22514.19014.15514.14014.05014.12914.12914.129ـوریه 25

15.05514.94514.60514.49513.74513.61013.69514.13514.07513.90513.74513.780مارس 25

---31 ژانویه30 ژانویه29 ژانویه28 ژانویه27 ژانویه24 ژانویه23 ژانویه22 ژانویه21 ژانویهماه

---14.41014.11513.97514.11014.02013.98514.29514.22514.440مارس 25

---14.82514.40014.19514.56014.40014.34014.80514.78015.300آوریل 25

 LNG برای )Platts( ـدول 4:آتی های ژاپن/کره

نمودار 1:  روندتغییرات قیمت آتی های گاز طبیعی در بازارهای آمریكا و اروپا طی دوره 6 ژانویه تا 31 ژانویه 2025 
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در تاریتتخ 31 ژانویتته اـزایتتش یاـتتت.

عمــده عوامــل تقویــت کننــده قیمــت گاز طــی مــاه 
گذشــته در بــازار اروپــا عبارتنــد از:

بتتازار .1 بتته  اوکرایتتن  طریتتق  از  روستتیه  گاز  ـریتتان  توقتتف 
از بحتتران روستتیه و  پایتتان ستتال 2024-تتتا قبتتل  اروپتتا در 
اوکرایتتن ـریتتان ستتالانه گاز روستتیه از طریتتق اوکرایتتن بتته 
اروپتتا بیتتش از 130 میـیتتارد مـتتر مکعتتب بتتود )کشتتورهای 
اروپتتای مرکتتزی، بتته ویتتژه مـارستتـان و استتـواکی، بتتا وـتتود 
داـتتـن مـتتیرهای ـایگزیتتن، بیشتتـرین آستتیب را نـتتبت 
بتته از دستتت دادن گاز روستتیه از طریتتق اوکرایتتن دارنتتد(؛

اوکرایتتن .2 طریتتق  از  روستتیه  گاز  ـریتتان  بتته  دادن  پایتتان 
LNG پرهزینتته و  بتترای  بتته اـزایتتش تقاضتتای اروپتتا  منـتتر 
پیامدهتتای هزینتته انتترژی خواهتتد ـتتد. ایتتن امتتر منـتتر بتته 
بتترای روستتیه خواهتتد  زیتتان 6.5 میـیتتارد دلاری در ستتال 
ـتتد، امتتا همچنیتتن یتتک ضربتته مالتتی بتترای اوکرایتتن خواهتتد 
بتتود کتته حتتدود 1 میـیتتارد دلار در ستتال هزینتته ترانزیتتت گاز 

بتته دستتت آورده استتت؛

انـظتتار متتی رود تقاضتتای اروپتتا بتترای LNG در ستتال 2025 .3
بتته ـتتدت اـزایتتش یابتتد، زیتترا LNG همچنتتان نقتتش مـمتتی 
در ترکیتتب انتترژی ایتتن قتتاره دارد )طبتتق پیش بینتتی گتتروه 
 Independent Commodity Intelligence تحـیـتتی 
Services )ICIS(، واردات LNG  بتته اروپتتا در ستتال ـتتاری 
13 درـتتد اـزایتتش خواهتتد یاـتتت. ایتتن پتتس از کاهتتش در 
ستتال 2024 اتفتتاق می اــتتد، زمانتتی کتته حـتتم در مقایـتته 
بتتا اوج هایتتی کتته بلاـاــتته پتتس از تـاـتتم گـتتـرده روستتیه 
بتته اوکرایتتن در ستتال 2022 مشتتاهده ـتتد، کاهتتش یاـتتت(؛

توقتتف ـریتتان گاز روستتیه نگرانی هتتا در متتورد برداـتتت .4
ستتریع تر ذخیره ستتازی را تشتتدید کتترده استتت، بتته طتتوری 
کتته ذخایتتر گاز اروپتتا در حتتال حاضتتر بتتا ستتریع ترین ستترعت 

از ستتال 2021 کاهتتش یاــتته استتت؛

ذخیتتره ستتازی اتحادیتته اروپتتا اکنتتون حتتدد 55 درـتتد پتتر .5
استتت کتته نـتتبت بتته 72 درـتتد ستتال گذـتتـه و کمـتتر از 
میانگیتتن پنتتج ستتاله 62 درـتتد استتت )تاسیـتتات ذخیتتره 
ستتازی اروپتتا حتتدود 17 میـیتتارد مـتتر مکعتتب کمـتتر از ستتال 

گاز  ـریتتان  دادن  دستتت  از  کتته  حالتتی  در  استتت   2024
روستتیه از طریتتق اوکرایتتن 15 میـیتتارد مـتتر مکعتتب در ستتال 

از عرضتته را حتتذف کتترده استتت(؛

بتتر استتاس اعتتلام رویـتترز اروپتتا ممکتتن استتت مـبتتور ـتتود .6
اضاـتتی  گاز  محمولتته   100 حداقتتل  امـتتال  تابـتتـان  در 
)LNG( بتته ارزش حتتدود 6 میـیتتارد دلار بتته قیمتتت امتتروز 

بختترد تتتا ذخایتتر برداـتتت ـتتده را ـایگزیتتن نمایتتد؛

پیش بینتتی تحـیـگتتران مبنتتی بتتر تشتتدید رقابتتت در بتتازار .7
LNG میتتان اروپتتا و آستتیا بتتا اـزایتتش تقاضتتای LNG اروپتتا 
ستتال  در  اروپتتا   LNG تقاضتتای  کتته  می ـتتود  )پیش بینتتی 
2025 بتتا بیتتش از 14 میـیتتون تتتن اـزایتتش بتته 101 میـیتتون 
تتتن برستتد، زیتترا ایتتن قتتاره تأسیـتتات ذخیره ستتازی گاز را 
دوبتتاره پتتر می کنتتد و منابتتع از دستتت رــتته را پتتس از پایتتان 
قتترارداد ترانزیتتت گاز روستتیه و اوکرایتتن در پایتتان ایتتن ستتال 

می کنتتد(؛ ـایگزیتتن 

اعتتلام برنامتته ایـالیتتا بتترای پتتر کتتردن مـتتدد ذخایتتر گاز از .8
ـوریتته 2025 )گیـبتترت، وزیتتر امنیتتت انتترژی ایـالیتتا، ایـالیتتا، 
ستتومین اقـصتتاد بتتزرگ اتحادیتته اروپتتا و کشتتوری کتته دومیتتن 
ـضتتای ذخیره ستتازی گاز طبیعتتی در ایتتن بـتتوک را در اخـیتتار 
دارد، قصتتد دارد از ـوریتته بتته منظتتور ــوگیتتری از اـزایتتش 
ستتایت های  کتتردن  پتتر  دوبتتاره  ستتال،  اواختتر  در  قیمت هتتا 

ختتود را آغتتاز کنتتد(؛

تاسیـتتات .9 کتتردن  پتتر  بتترای  آلمتتان  برنامه هتتای  اعتتلام 
ذخیتتره ستتازی گاز در تابـتتـان 2025 و اـزایتتش تقاضتتای 

اروپتتا؛ بتتازار  LNG در 

اروپتتا .10 توستتط  روستتیه   LNG تحریتتم  احـمتتال  اـزایتتش 
)اتحادیتته اروپتتا بزرگـریتتن خریتتدار LNG  روستتیه در ــتتان 
استتت و ستتـم بالاتتتری از چیتتن، ژاپتتن و کتتره ـنوبتتی دارد. 
ستتوی  از  مـتتدد  انـقتتاد  بتته  روستتیه  بتتازار  ستتـم  اـزایتتش 
ـعتتالان منـتتر ـتتده استتت کتته می گوینتتد زمتتان آن استتت 
کتته اتحادیتته اروپتتا یتتا حـتتم واردات ختتود را کاهتتش دهتتد 
کتته  حالتتی  در  کنتتد  مـوقتتف  را  واردات  کـتتی  طتتور  بتته  یتتا 
اتحادیتته اروپتتا هرگتتز بتته طتتور رستتمی هیتتچ تحریمتتی را عـیتته 
گاز روستتیه اعمتتال نکتترد، در روزهتتای اخیتتر گزارش هایتتی 
مبنتتی بتتر اینکتته بروکـتتل در حتتال بررستتی اقداماتتتی عـیتته 
LNG  در دور بعتتدی تحریم هتتای ختتود استتت، منـشتتر ـتتده 
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خریتتداران  می توانتتد  روستتیه  ال ان ـتتی  ممنوعیتتت  استتت. 
اروپایتتی را مـبتتور کنتتد ستتریع تر از آنچتته انـظتتار می رـتتت 

کننتتد(؛ پیتتدا  ـدیتتد  تامین کننتتدگان 

پیش بینتتی اداره اطلاعتتات انتترژی آمریتتکا مبنتتی بتتر پایتتان  .11
اـزایتتش  بتتا  مـحتتده  ایتتالات  در  ارزان  طبیعتتی  گاز  دوران 
ستتـم گاز در تولیتتد بتترق ایتتن کشتتور و چشتتم انتتداز اـزایتتش 
LNG و در نـیـتته کاهتتش عرضتته داخـتتی گاز و  ـتتادرات 
میـیتتون  هتتر  در  دلار   4.6-4.5 حتتدود  قیمت هتتای  بتترآورد 

بتتی تتتی یتتو در بتتازار آمریتتکا؛ 

حمایتتت اـزایتتش قیمتتت کربتتن از رـتتد ـعتتودی قیمتتت .12
گاز در بتتازار اروپتتا؛ 

کاهتتش ـریتتان ـتتادرات LNG نتتروژ بتته بتتازار اروپتتا در .13
ستتازی  مایتتع  تاسیـتتات  نشتتده  برنامه ریتتزی  توقتتف  پتتی 
Hammerfest نتتروژ تتتا 19 ژانویتته 2025 بتته دلیتتل خرابتتی 

کمپرستتور؛

پتتی .14 در  اروپتتا  بتتازار  بتته  نتتروژ  گاز  عرضتته  در  اختتلال 
نتتروژ و  تتترول و آستتگارد  قطعی هتتا در میادیتتن گـفاکتتس، 
کاهتتش 5 میـیتتون مـتتر مکعبتتی عرضتته گاز نتتروژ و رستتیدن 
 29 در  روز  در  مکعتتب  مـتتر  میـیتتون   313 ستتطح   بتته  آن 

ژانویتته؛

ـتتمالی .15 نیمکتتره  در  نرمتتال  از  ستتردتر  هتتوای  پایتتداری 
و اـزایتتش تقاضتتای گاز )انـظتتار متتی رود میانگیتتن دمتتا در 
ستتال  در  ژاپتتن  و  چیتتن  اروپتتا،  ـمـتته  از  ـتتمالی  نیمکتتره 
ـتتاری کمـتتر از میانگیتتن باـتتد و احـمتتالاً منـتتر بتته اـزایتتش 

ـتتود(؛ گرمایتتش  تقاضتتای 

ژانویتته بـتتیار ستترد در آمریتتکا و اـزایتتش مصتترف گاز در .16
ایتتن کشتتور و در نـیـتته تاثیتتر بتتر ـتتادرات LNG بتته اروپتتا 
)متتورگان استتـنـی پیش بینتتی مـوستتط قیمتتت گاز در هنتتری 
هتتاب را از 3.75 دلار در هتتر میـیتتون بتتی تتتی یتتو بتته بیتتش 

از 4.15 دلار اـزایتتش داده استتت(؛

ایتتالات .17 در    Freeport LNG تاسیـتتات  در  اخـتتلال 
اروپتتا؛ بتته   LNG عرضتته  از  نگرانتتی  و  مـحتتده 

نـیـتته .18 در  و  اروپتتا  در  آرام  و  ابتتری  هتتوای  برقتتراری 
بتتادی و اـزایتتش تقاضتتای بتترق گازی  بتترق  کاهتتش تولیتتد 

منطقتته؛ ایتتن  در 

کاهتتش تولیتتد بتترق هـتتـه ای در آستتیا بتته دلیتتل ـتتروع .19
هـتتـه ای  تاسیـتتات  در  نگـتتداری  و  تعمیتتر  عمـیتتات 
کره ـنوبتتی و ژاپتتن )کتتره ـنوبتتی در حتتال حاضتتر ظرـیتتت 
هـتتـه ای ختتود را از واحتتد 1.4 گیگاواتتتی ستتائول کاهتتش 
داده استتت کتته انـظتتار متتی رود تتتا اوایتتل متتاه متتارس ادامتته 
داـتتـه باـتتد. در ژاپتتن، واحتتد 2 نیتتروگاه اتمتتی تاکاهامتتا 
826 مگاواتتتی کانـتتای الکـریتتک و واحتتد 4 اوهتتی بتتا ظرـیت 
برنامه ریتتزی  نگـتتداری  و  تعمیتتر  دلیتتل  بتته  گیتتگاوات،   1.18
ـتتده، تتتا متتاه متتارس آـلایتتن هـتتـند. واحدهتتای بعتتدی در 
انـتتام  را  برنامه ریتتزی ـتتده  نگـتتداری  و  تعمیتتر  کتته  ژاپتتن 
تتتا  ـوریتته   10 از  کتته  2 هـتتـند  تاکاهامتتا  واحتتد  می دهنتتد 
قتترار می گیرنتتد و  اوایتتل متتارس تحتتت تعمیتتر و نگـتتداری 
واحتتد تاکاهامتتا 3 کتته تعمیتتر و نگـتتداری را از 22 ـوریتته تتتا 

اوایتتل ژوئتتن انـتتام می دهتتد(؛

می کننتتد .20 پیش بینتتی   Engie EnergyScan تحـیـگتتران 
 2025 ستتال  در  آستتیا  و  اروپتتا   LNG گاز  قیمت هتتای 
کتته  بگیتترد،  پیشتتی   2024 ستتال  قیمت هتتای  از  می توانتتد 
ناـتتی از اـزایتتش نیتتاز اروپتتا بتته تزریتتق گاز و از دستتت دادن 
ـتتادرات روستتیه استتت کتته از رـتتد متتورد انـظتتار عرضتته 

استتت؛ گرــتته  پیشتتی  ــانتتی   LNG

ادعاهتتای روستتیه در 13 ژانویتته مبنتتی بتتر تتتلاش بتترای .21
یتتک  بتته  اوکراینتتی  سرنشتتین  بتتدون  هواپیماهتتای  حمـتته 
ایـتتـگاه کـیتتدی تقویتتت ـشتتار در ـنتتوب روستتیه کتته ختتط 
دستتت  از  خطتتر  می دهتتد،  ستترویس  را  ترک استتـریم  لولتته 
برــتتـه  را  اروپتتا  گاز  واردات  از  مشتتابـی  بختتش  دادن 
می گتتذرد،  ترکیتته  از  کتته  استتـریم  تتترک  لولتته  می کند)ختتط 
کشتتورهای اروپتتای مرکتتزی و بالتتکان، بتته ویتتژه مـارستتـان را 
تغذیتته می کنتتد - تنـتتا کشتتور اتحادیتته اروپتتا کتته قراردادهتتای 
قابتتل توــتتی را بتترای گاز روستتیه پتتس از تـاـتتم تمتتام عیتتار 
تنـتتا مـتتیر  ایتتن  کتترده استتت.  اوکرایتتن حفتتظ  بتته  مـتتکو 
باقتتی مانتتده بتته اروپتتا استتت، پتتس از اینکتته دو هفـتته پیتتش 

ـریتتان گاز روستتیه از طریتتق اوکرایتتن مـوقتتف ـتتد(؛
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از ســوی دیگــر، عوامــل ذیــل از افزایــش بیشــتر 
قیمــت گاز طــی مــاه گذشــته جلوگیــری كــرد:

بتته .1  LNG و  لولتته  ازطریتتق ختتط  تتتداوم عرضتته کاـتتی گاز 
بتته رغتتم توقتتف ـریتتان اوکرایتتن؛ بتتازار اروپتتا 

ستتال .2 تتتا   LNG تولیتتد  توـتته  قابتتل  اـزایتتش  پیش بینتتی 
؛  LNG بتتازار ــانتتی  در  متتازاد عرضتته  بتتروز  و   2026

اعتتلام رویـتترز مبنتتی بتتر تضمیتتن عرضتته LNG آمریتتکا بتته .3
نشـتتت  پنـمیتتن  و  درپنـتتاه  ترامتتپ  توستتط  اروپتتا  بتتازار 
در  و  داووس  در   )WEF( اقـصتتاد  ــانتتی  مـمتتع  ستتالانه 
نـیـتته کاهتتش نگرانی هتتا از رونتتد عرضتته گاز بتته ایتتن بتتازار؛

دستتـور ترامتتپ رئیس ـمـتتور آمریتتکا در روز دوـتتنبه 20 .4
ژانویتته 2025 بتته وزارت انتترژی ایتتالات مـحتتده مبنتتی بتتر از 
ستترگیری بررستتی درخواستتت های ـتتادرات LNG  پتتس از 
 LNG توقتتف دولتتت قبـتتی بایتتدن کتته می توانتتد رونتتد عرضتته

بتته بتتازار ــانتتی را در ستتالـای آتتتی اـزایتتش دهتتد؛

پیش بینتتی اداره اطلاعتتات انتترژی ایتتالات مـحتتده مبنتتی .5
بتتر اـزایتتش ظرـیتتت ـتتادرات LNG  آمریتتکای ـتتمالی تتتا 

ستتال 2028 بتته بیتتش از 185 میـیتتون تتتن در ستتال؛ 

پیش بینتتی کمـتتیون اروپتتا مبنتتی بتتر تاثیتتر انتتدک توقتتف .6
ترانزیتتت گاز روستتیه از مـتتیر اوکرایتتن بتته بتتازار اروپتتا بتتر 
قیمت هتتای گاز در ایتتن منطقتته بتتا توـتته بتته ستتـم انتتدک آن 
)14 میـیتتارد مـتتر مکعتتب در ستتال( در تقاضتتای گازی اروپتتا 
تولیتتد  نظیتتر ظرـیتتت  توـتته  قابتتل  و وـتتود ـایگزین هتتای 
ــانتتی LNG )در حتتدود 500 میـیتتارد مـتتر مکعتتب در ستتال( 
و بـتتره بتترداری از برختتی پروژه هتتای ـدیتتد LNG در آمریتتکا 
ــتتت عرضتته بتته بتتازار اروپتتا و نیتتز امتتکان تتتداوم عرضتته 
مـارستتـان  و  استتـواکی  نظیتتر  بازارهایتتی  بتته  روستتیه  گاز 
از طریتتق تبتتادل گازی میتتان روستتیه و آذربایـتتان پتتس از 

توقتتف ترانزیتتت از ختتاک اوکرایتتن؛

توستتط .7 روستتیه   LNG واردات  تنتتی  میـیتتون   2 اـزایتتش 
و   2023 ستتال  بتته  نـتتبت   2024 ستتال  در  اروپتتا  بتتازار 
رستتیدن آن بتته ستتطح 17.8 میـیتتون تتتن بتتر استتاس بتترآورد 

انتترژی؛ رایـتتـاد 

اروپتتا .8 در  گاز  مصتترف  بتته  مربتتوط  پیش بینی هتتا  کاهتتش 
برآوردهتتای قبـتتی؛ بتته  نـتتبت 

اـزایتتش تغییتتر مـتتیر محموله هتتای LNG از بتتازار آستتیا .9
اروپتتا  بتتازار  در  گاز  قیمت هتتای  اـزایتتش  پتتی  در  اروپتتا  بتته 
)حداقتتل 6 محمولتته LNG بارگیتتری ـتتده در ایتتالات مـحتتده 
و در ابـتتدا در مـتتیر آستتیا بتته اروپتتا منـقتتل ـتتده اند زیتترا 
قیمتتت گاز طبیعتتی اروپتتا در هفـه هتتای اخیتتر اـزایتتش یاــتته 
استتت در حالتتی کتته قیمت هتتای آستتیایی بتتا تقاضتتای ضعیتتف 
تتتر و ذخایتتر بتتالا کاهتتش یاــتته استتت. بتتر ایتتن استتاس طبتتق 
داده هتتای ـتترکت تحـیـتتی Kpler  کتته بتته نقتتل از رویـتترز 
منـشتتر ـتتد، 6 محمولتته LNG در اقیانتتوس اطـتتس منحتترف 
حرکتتت  اروپتتا  ستتمت  بتته  ژانویتته   14 تتتا   8 بیتتن  و  ـتتدند 

کردنتتد(؛

اـزایتتش ستتـم انتترژی خورـتتیدی در ستتبد انتترژی اروپتتا .10
و پیشتتی گرــتتن آن از زغتتال ستتنگ در پایتتان ستتال 2024؛

هزینه هتتای .11 ـتتدید  کاهتتش  بتتر  مبنتتی  بـومبتترگ  اعتتلام 
حمتتل و نقتتل LNG بتته دنبتتال اـزایتتش تعتتداد کشتتـی های 
انـقتتال LNG در بتتازار ــانتتی کتته می توانتتد بتته واردکننتتدگان 
 Spark گاز و بازرگانتتان کمتتک کنتتد )بتتر استتاس داده هتتای
بتتا  متتدرن  نفـکتتش  یتتک  کرایتته  هزینتته   ،Commodities
ظرـیتتت 174000 مـتتر مکعتتب در حوضتته اقیانتتوس اطـتتس 
در روز پنـشتتنبه 23 ژانویتته 2025 بتته 9750 دلار در روز 
کاهتتش یاـتتت کتته حتتدود 59 درـتتد نـتتبت بتته متتاه قبتتل 

کمـتتر استتت(؛

بتتر کاهتتش رـتتد .12 Energy Aspects مبنتتی  پیش بینتتی 
تقاضتتای LNG آستتیا از 6 درـتتد در ستتال 2024 بتته کمـتتر 
قیمت هتتای  اـزایتتش  پتتی  در   2025 ستتال  در  درـتتد   2 از 
تتتک محولتته در بتتازار و عتتدم توانایتتی کشتتورهای بتتا اقـصتتاد 
)پیش بینتتی  اضاـتتی  محموله هتتای  خریتتد  بتترای  ضعیتتف 
LNG  در آستتیا در ستتال ـتتاری  می ـتتود میانگیتتن قیمتتت 
12.65 دلار بتته ازای هتتر میـیتتون بتتی تتتی یتتو  باـتتد کتته از 

11.97 دلار در ستتال 2024 بیشتتـر  استتت(؛

تغییتتر .13 پتتی  در  اروپتتا  بتتازار  بتته   LNG عرضتته  اـزایتتش 
مـتتیر محموله هتتای LNG از بتتازار آستتیا بتته اروپتتا در نـیـتته 

اـزایتتش ـتتکاف قیمـتتی در ایتتن دو بتتازار؛

اعتتلام ـایننشتتیال تایمتتز مبینتتی بتتر مذاکتترات  مقامتتات .14
اتحادیتته اروپتتا دربتتاره راه انتتدازی مـتتدد واردات گاز روستتیه 

بتته عنتتوان بخشتتی از تواـتتق ــتتح اوکرایتتن
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«پیــش بینــی ماهانــه قیمــت گاز طبیعــی در بــازار 
 ICE و Henry Hub

توستتط   2017 ستتال  در   ،Prophet زمانتتی  ستتری  متتدل 
 Sean J. Taylor رهبتتری  بتته  ـیـتتبوک  پژوهشتتی  تیتتم 
مؤثتتری  و  ستتاده  ابتتزار  تتتا  ـتتد  معرـتتی   Ben Letham و 
بتترای پیش بینتتی ستتری های زمانتتی پیچیتتده و دارای عتتدم 
روش هتتای  ترکیتتب  بتتا  متتدل  ایتتن  آورد.  ـراهتتم  قطعیتتت 
آمتتاری و برنامه ریتتزی خطتتی بتته ـناستتایی و تحـیتتل روندهتتا، 
و  تعطتتیلات  ماننتتد  واقعتتی  تأثیتترات  و  ـصـتتی،  الگوهتتای 
می پتتردازد  زمانتتی  ستتری  داده هتتای  در  مـتتم  رویدادهتتای 
Prophet از ستته مؤلفتته اــتتی تشتتکیل ـتتده استتت: رونتتد 
بتته  مؤلفه هتتا  ایتتن   )h( تعطتتیلات.   و   ،)s( ـصـیتتت   ،)g(
کـتتی  )e(، ستتاخـار  و خطاهتتا   )x( همتتراه عوامتتل خارـتتی 

تعریتتف می کننتتد: زیتتر  بتته ـتتکل  را  متتدل 

y)t(=g)t(+s)t(+h)t(+x)t(+e)t(

رونتتد )g( تغییتترات غیتتردوره ای را نشتتان می دهتتد و بتترای 
مدل ستتازی رـتتد در طتتول زمتتان بتته کار متتی رود. ـصـیتتت 
)s( تغییتترات دوره ای و ـصـتتی ماننتتد ماهانتته، هفـگتتی و 
ستتالانه را به طتتور ختتودکار ـناستتایی می کنتتد، و تعطتتیلات 
)h( بتته اثتترات رویدادهتتای ختتاص ماننتتد تعطتتیلات اـتتاره 
دیگتتری  مـغیرهتتای  ـتتامل   )x( خارـتتی  عوامتتل  دارد. 
 )e( خطتتا  و  دارنتتد  تأثیتتر  زمانتتی  ستتری  بتتر  کتته  می ـتتود 

می دهتتد. پوـتتش  را  پیش بینتتی  غیرقابتتل  تفاوت هتتای 

قابـیتتت  استتـفاده،  ستتـولت  دلیتتل  بتته   Prophet متتدل 
بتتا  مقابـتته  توانایتتی  و  مناستتب  تفـتتیرپذیری  بتتالا،  تنظیتتم 
مناستتب  بـتتیار  ابتتزاری  ناپیوستتـه،  یتتا  داده هتتای گم ـتتده 
بتترای تحـیتتل ستتری های زمانتتی به ـتتمار می آیتتد. ایتتن متتدل 
بتتا استتـفاده از پارامـرهتتای بیتتزی و روش هتتای بـینه ستتازی 
پیشتترــه، پیش بینی هایتتی دقیتتق و ستتریع ارائتته می دهتتد.
ویژگی هتتای منحصتتر به ـتترد Prophet، ماننتتد مقاومتتت در 
ناگـانتتی  تغییتترات  و  پتترت  نقتتاط  ناقتتص،  برابتتر داده هتتای 
در ستتری های زمانتتی، باعتتث می ـتتود کتته ایتتن متتدل حـتتی 
باـتتد  داـتتـه  مطـوبتتی  عمـکتترد  نیتتز  دـتتوار  ـتترایط  در 
کنتتد  تحـیتتل  ــتتم  قابتتل  و  منطقتتی  به طتتور  را  داده هتتا  و 
الگوهتتای  کتته  داده هایتتی  تحـیتتل  در  به ویتتژه   Prophet
ـصـتتی و دوره ای دارنتتد، بـتتیار مؤثتتر استتت و بتتا تخمیتتن 
پارامـرهتتای بیتتزی و مدل ستتازی غیرخطتتی، نـایتتج دقیقتتی 

می کنتتد. تولیتتد 
 Henry Hub در ادامتته، پیش بینتتی قیمتتت گاز در دو بتتازار

و ICE بتتا استتـفاده از متتدل Prophet ارائتته خواهتتد ـتتد.

نمتتودار 3:  پیتتش بینتتی قیمتتت گاز در بتتازار )ICE( در 4 هفـتته آینتتده 
)$/mbtu(

نمتتودار 4:  پیتتش بینتتی قیمتتت گاز )Henry Hub( در 4  هفـتته آینتتده 
)$/mbtu(
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بررسی و تحلیل ماهانه بازار جهانی گاز طبیعی

منابع و مأخذ:

1- https://www.eia.gov/naturalgas/weekly/#tabs-
storage-3

2- https://www.cmegroup.com/markets/energy/natural-
gas/lng-japan-korea-marker-platts-swap.settlements.
html#tradeDate=08%2F30%2F2024

3- https://ir.eia.gov/ngs/ngs.html

($/mbtu)  Friday
07-February

 Friday
14-February

 Friday
21-February

 Friday
28-February

پیش بینی 15.95 16.45 16.98 17.27

کران پائین 15.18 15.21 14.92 14.18

کران بالا 16.78 17.54 18.81 19.97

($/mbtu)  Friday
07-February

 Friday
14-February

 Friday
21-February

 Friday
28-February

پیش بینی 3.63 3.8 4.11 4.05

کران پائین 3.36 3.37 3.42 3.04

کران بالا 3.88 4.18 4.78 5.03

ـدول 6:پیش بینی قیمت گاز در بازار )ICE( در 4  هفـه آینده

ـدول 7:پیش بینی قیمت گاز در بازار )Henry Hub( در 4  هفـه آینده
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مقدمه

در ایتتن گتتزارش تحتتولات تـتتارت گاز بتتا استتـفاده از آخریتتن 
گتتزارش ماهانتته منـشتتر ـتتده در متتاه ژانویتته ستتال 2025 
بختتش  دو  در  گاز  ـادرکننتتده  کشتتورهای  مـمتتع  توستتط 
لولتته و تـتتارت ال ان ـتتی بررستتی  از طریتتق ختتط  تـتتارت 

ـتتده استتت. 

PNG تجــارت گاز از طریــق خــط لولــه »
دردستتامبر 2024، ـتتادرات ــانتتی گاز طبیعتتی از طریتتق 
بتتا کاهتتش 3 درـتتدی ستتالانه مواـتته   )PNG( لولتته  ختتط 
ـتتد، اگرچتته نـتتبت بتته متتاه قبتتل 2 درـتتد اـزایتتش یاـتتت.

« تجــارت گاز از طریــق خــط لولــه در منطقــه اروپــا
کشتتورهای  وارداتتتی  طبیعتتی  گاز  میتتزان  دستتامبر  متتاه  در 
اتحادیتته از طریتتق ختتط لولتته اروپتتا اندکتتی اـزایتتش یاـتتت 
کتته نشتتان دهنده ثبتتات عرضتته گاز بتته ایتتن منطقتته در طتتول 
ستتال بتتود. در ایتتن متتاه اتحادیتته اروپتتا در مـمتتوع، 13.7 
میـیتتارد مـتتر مکعتتب گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته وارد 
کتترد کتته 1 درـتتد بیشتتـر از متتدت مشتتابه ستتال قبتتل و 2 

1. TurkStream

درـتتد بیشتتـر از متتاه قبتتل بتتود )نمتتودار 1(. ایتتن اـزایتتش 
واردات گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته)PNG(  ناـتتی از 
رـتتد عرضتته گاز از نتتروژ و آذربایـتتان بتتود، در حالتتی کتته 
واردات گاز از روستتیه تقریبتتاً بتتدون تغییتتر ماند)نمتتودار 2(.

اروپتتا از طریتتق  در مـمتتوع، واردات گاز طبیعتتی اتحادیتته 
ختتط لولتته در ستتال 2024 نـتتبت بتته ستتال قبتتل 3 درـتتد 
اـزایتتش یاـتتت. روستتیه، نتتروژ و آذربایـتتان هتتر ستته نـتتبت 
ـتتادر  اروپتتا  بتته  گاز  بیشتتـری  حـتتم  گذـتتـه  ستتال  بتته 
کردنتتد. از ژوئیتته 2024، واردات گاز طبیعتتی اتحادیتته اروپتتا 
داـتتـه  را  ستتالانه  تغییتترات  کمـریتتن  لولتته  ختتط  از طریتتق 

استتت کتته ایتتن نشتتان دهنده تثبیتتت بتتازار استتت.
نمتتودار 3 واردات گاز طبیعتتی اتحادیتته اروپتتا از طریتتق ختتط 
لوله از مـتتیرهای اــی عرضه در دستتامبر 2024 را نشتتان 
می دهتتد. در دستتامبر 2024، ـتتادرات گاز از نتتروژ از طریتتق 
پنتتج مـتتیر اــتتی اـزایتتش یاـتتت، اگرچتته واردات بتته هـنتتد 
4 درـتتد کاهتتش یاـتتت. ـتتادرات گاز روستتیه از طریتتق ختتط 
لولتته ترک استتـریم1 نـتتبت بتته متتاه قبتتل 3 درـتتد اـزایتتش 
روستتیه  طبیعتتی  گاز  ـتتادرات  کل  از  درـتتد   55 و  یاـتتت 

نمودار 1: واردات ماهانه اتحادیه اروپا از طریق خط لوله 

نمتتودار 2: واردات ماهانه اتحادیه اروپا از طریق خط لوله توستتط تامین 
کننده ها

کیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلقکیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلق

10101010 بررسی تحولات تجارت گاز
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ـتتد. همچنیتتن،  انـتتام  مـتتیر  ایتتن  از  اروپتتا  اتحادیتته  بتته 
الـزایتتر  طبیعتتی  گاز  ـتتادرات  از  درـتتد   65 ایـالیتتا  بتتازار 
بتته اتحادیتته اروپتتا را بتته ختتود اخـصتتاص داد. مشتتابه متتاه 
بیتتن  اتصال دهنده هتتای  از طریتتق  قبتتل، ـریان هتتای گازی 

اتحادیتته اروپتتا و بریـانیتتا تقریبتتاً وـتتود نداـتتت.
از  اروپتتا  اتحادیتته  طبیعتتی  گاز  واردات   ،2024 ستتال  در 
طریتتق ختتط لولتته از روستتیه و آذربایـتتان اـزایتتش یاـتتت. 
همچنیتتن بتتا وـتتود اینکتته عرضتته نتتروژ بتته آلمتتان کاهتتش 
یاـتتت، ایتتن کاهتتش بتتا اـزایتتش عرضتته بتته ستتایر بازارهتتای 
نتتروژ ـبتتران ـتتد. همچنیتتن، میتتزان ال ان ـتتی کتته مـتتدداً 
تبدیتتل بتته گاز ـتتده و از طریتتق بریـانیتتا بتته اروپتتا تحویتتل 

داده متتی ـتتود، 48 درـتتد کاهتتش یاـتتت.

« تجــارت گاز از طریــق خــط لولــه در منطقــه آســیا
از طریتتق ختتط  گاز طبیعتتی چیتتن  واردات  در ستتال 2024 
لولتته )PNG( همچنتتان اـزایتتش یاـتتت. در نوامبتتر 2024، 
چیتتن 6.3 میـیتتارد مـتتر مکعتتب گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط 
لولتته وارد کتترد کتته ایتتن میتتزان 12 درـتتد بیشتتـر از متتدت 

مشتتابه ستتال قبتتل بتتود )نمتتودار 4(.
از  طبیعتتی  گاز  واردات  گذـتتـه،  متتاه  تعطتتیلات  از  پتتس   
طریتتق ختتط لولتته 17 درـتتد نـتتبت بتته متتاه قبتتل اـزایتتش 
یاـتتت. در نـیـتته، ستتـم گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته در 

کل واردات گاز چیتتن در ایتتن متتاه بتته 43 درـتتد رستتید. از 
ژانویتته تتتا نوامبتتر 2024، چیتتن در مـمتتوع 69 میـیتتارد مـتتر 
مکعتتب گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته وارد کتترد کتته نـتتبت 

بتته ستتال گذـتتـه 14 درـتتد اـزایتتش نشتتان می دهتتد.
در ستتپـامبر 2024، ستتنگاپور 0.50 میـیتتارد مـتتر مکعتتب گاز 
طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته از اندونتتزی و مالتتزی وارد کتترد 
کتته نـتتبت بتته ستتال قبتتل 3 درـتتد کاهتتش داـتتت. واردات 
گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته نـتتبت بتته متتاه قبتتل نیتتز 8 
درـتتد کاهتتش یاـتتت و بتته میانگیتتن ستتطح مشاهده ـتتده 
همتتان  در  همچنیتتن،  بازگشتتت.  ستتال  ماه هتتای  دیگتتر  در 
از  طبیعتتی  گاز  مکعتتب  مـتتر  میـیتتارد   0.40 تایـنتتد  متتاه، 

نمودار 3: واردات گاز اتحادیه اروپا توسط خط لوله از مـیرهای عرضه، 
در اکـبر 2024

نمودار 4: واردات ماهانه گاز چین از طریق خط لوله

نمتتودار 5: واردات چیتتن از طریق ختتط لوله دردوره از ابـدا ستتال تا امروز 
هر سال
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میانمتتار وارد کتترد کتته ایتتن مقتتدار 11 درـتتد کمـتتر از متتدت 
مشتتابه ستتال قبتتل و 8 درـتتد کمـتتر از متتاه قبتتل بتتود.

از  طبیعتتی  گاز  واردات  گذـتتـه،  متتاه  تعطتتیلات  از  پتتس 
طریتتق ختتط لولتته 17 درـتتد نـتتبت بتته متتاه قبتتل اـزایتتش 
یاـتتت. در نـیـتته، ستتـم گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته در 
کل واردات گاز چیتتن در ایتتن متتاه بتته 43 درـتتد رستتید. 
از ژانویتته تتتا نوامبتتر 2024، چیتتن در مـمتتوع 69 میـیتتارد 
مـتتر مکعتتب گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته وارد کتترد کتته 
نشتتان  را  اـزایتتش  درـتتد   14 گذـتتـه  ستتال  بتته  نـتتبت 

.)5 می دهد)نمتتودار 

منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »
شــمالی آمریــکای 

گاز  مکعتتب  مـتتر  میـیتتارد   5.7 مکزیتتک   ،2024 دراکـبتتر 
طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته )PNG( از ایتتالات مـحتتده وارد 
کتترده استتت. ایتتن میتتزان نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه تغییتتری 
)نمتتودار  بتتود  قبتتل  متتاه  از  کمـتتر  درـتتد   2 امتتا  نداـتتت، 
8(.واردات گاز طبیعتتی مکزیتتک از طریتتق ختتط لولتته در ستتال 
2024 بتتا 5 درـتتد اـزایتتش ستتالانه بتته 56 میـیتتارد مـتتر 

مکعتتب رستتید.
در همیتتن متتاه، ـریتتان خالتتص گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط 
مـتتر  میـیتتارد   5.2 بتته  مـحتتده  ایتتالات  بتته  کانتتادا  از  لولتته 
و  درـتتد   11 بتته ستتال گذـتتـه  نـتتبت  کتته  رستتید  مکعتتب 
نـتتبت بتته متتاه قبتتل 4 درـتتد اـزایتتش داـتتت. همچنیتتن، 
ـریتتان گاز از کانتتادا بتته ایتتالات مـحتتده بتته 7.2 میـیتتارد مـتتر 
مکعتتب اـزایتتش یاـتتت، در حالتتی کتته ـتتادرات گاز ایتتالات 
مـحتتده بتته کانتتادا بتتدون تغییتتر در ستتطح 2.0 میـیتتارد مـتتر 

مکعتتب باقتتی مانتتد.

منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »
کارائیــب و  لاتیــن  آمریــکای 

در ستتپـامبر 2024، بولیتتوی 0.46 میـیتتارد مـتتر مکعتتب گاز 
بتته برزیتتل و آرژانـیتتن ـتتادر  طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته 
کتترد. بتتا پایتتان قتترارداد ـتتادرات بولیتتوی بتته آرژانـیتتن در 
همتتان متتاه، ایتتن حـتتم 26 درـتتد کمـتتر از ستتال گذـتتـه 
)نمتتودار9(. مـمتتوع  بتتود  قبتتل  متتاه  از  18 درـتتد کمـتتر  و 

نمودار 6: واردات ماهانه گاز طبیعی  سنگاپور از طریق خط لوله  

نمودار 7: واردات ماهانه گاز طبیعی در تایـند از طریق خط لوله

نمودار 8: خالص تـارت گاز از طریق خط لوله )PNG ( در ایالات مـحده 
آمریکا
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18 درـتتد  بتتا  متتاه اول 2024   9 بولیتتوی در  ـتتادرات گاز 
کاهتتش بتته 5.1 میـیتتارد مـتتر مکعتتب رستتید.

در همیتتن زمتتان، آرژانـیتتن 0.14 میـیتتارد مـتتر مکعتتب گاز 
طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته بتته ـتتیـی ـتتادر کتترد کتته ایتتن 
میتتزان 55 درـتتد نـتتبت بتته ستتال قبتتل و 21 درـتتد نـتتبت 

بتته متتاه گذـتتـه اـزایتتش یاـتتت.

« سایر تحولات
گســترش صــادرات گاز آذربایجــان به اروپا.1

از اول دستتامبر 2024، ـتترکت دولـتتی ستتوکار آذربایـتتان 
ختتط  طریتتق  از  طبیعتتی  گاز  ـتتادرات  بتترای  قتتراردادی 
 ،SOCAR لولتته بتته استتـواکی آغتتاز کتترد. بتتر استتاس اعتتلام
ایتتن قتترارداد کوتاه متتدت بتتوده امتتا ممکتتن استتت بتته یتتک 
همتتکاری بـندمتتدت تبدیتتل ـتتود. پتتس از کشتتورهایی ماننتتد 
بـغارستتـان، رومانتتی،  یونتتان،  ایـالیتتا،  ترکیتته، گرــتتـان، 
مقدونیتته  و  کرواستتی  استتـوونی،  ـربـتتـان،  مـارستتـان، 
ـتتمالی، بتتا ایتتن تواـتتق، استتـواکی بتته دوازدهمیتتن کشتتوری 

تبدیتتل ـتتد کتته از آذربایـتتان گاز دریاـتتت می کنتتد.

کامــل .2 بــه ظرفیــت  قــدرت ســیبری  لولــه  خــط 
رســید

ـتتادرات گاز روستتیه بتته چیتتن از طریتتق ختتط لولتته قتتدرت 
ـتتد،  راه انتتدازی   2019 دستتامبر  از  کتته   ،)POS( ستتیبری 

اری آن کالا )قیمت  1. کانـانگو )Contango( یک وضعیت در بازار معاملات آتی است که در آن قیمت قراردادهای آتی یک کالا بالاتر از قیمت ـ
تک محموله یا Spot Price( است. به عبارت دیگر، خریداران برای تحویل کالا در آینده، حاضرند مبـغ بیشـری بپردازند.

کامتتل  طراحی ـتتده  ظرـیتتت  بتته   2024 دستتامبر  اول  از 
ختتود یعنتتی بیتتش از 100 میـیتتون مـتتر مکعتتب در روز )38 
میـیتتارد مـتتر مکعتتب در ستتال( رستتید. ایتتن اـزایتتش یتتک 
و هم زمتتان  ـتتد  انـتتام  اولیتته  برنامه ریتتزی  از  زودتتتر  متتاه 
لولتته، خصوـتتا  ایتتن ختتط  نـایتتی  بتتا اعلام تکمیتتل مرحـتته 

گرـتتت. داخـتتی در چیتتن، ـتتورت  خطتتوط 

LNG تجارت

LNG واردات
در دستتامبر 2024، واردات ــانتتی ال ان ـتتی )گاز طبیعتتی 
و  یاـتتت  کاهتتش  مـوالتتی  متتاه  دومیتتن  بتترای  مایع ـتتده( 
بتتا اـتتت 0.3 درـتتدی )معتتادل 0.10 میـیتتون تتتن( نـتتبت 
رستتید)نمودار  تتتن  میـیتتون   38.24 بتته  گذـتتـه  ستتال  بتته 
کتته ـتتادرات ــانتتی  داد  ایتتن کاهتتش در حالتتی رخ   .)10
داـتتت.  قابل توــتتی  اـزایتتش  دوره  همیتتن  در  ال ان ـتتی 
کاهتتش واردات عمدتتتاً ناـتتی از کاهتتش تقاضتتا در منطقتته 
آسیا-اقیانوستتیه و اروپتتا بتتود، کتته ایتتن کاهتتش تتتا حتتدودی 
بتتا اـزایتتش واردات ال ان ـتتی بتته مناطتتق آمریتتکای لاتیتتن 
)LAC( و خاورمیانتته و ـتتمال آـریقتتا )MENA( ـبتتران ـتتد.

پایتتان  در  هتتا   FLNG تعتتداد  کاهتتش  دلیتتل  بتته  اـتتت  ایتتن 
ستتال 2024 نـتتبت بتته ستتال قبتتل استتت. در ستتال 2023، 
بتته دلیتتل وضعیتتت ـتتدید کانـانگتتو1 در ماه هتتای ستتپـامبر 
و اکـبتتر، تعتتداد زیتتادی از FLNG هتتا باقتتی مانتتده و تحویتتل 
آن ها به نوامبر و دستتامبر موکول ـتتد. اما در ستتال 2024، 
توزیتتع تحویتتل محموله هتتا یکنواخت تتتر بتتود و ایتتن موضتتوع 
بتته کاهتتش واردات در متتاه دستتامبر کمتتک کرد)نمتتودار 11(.

نمودار 9:ـادرات ماهانه گاز از طریق خط لوله )PNG ( از بولیوی
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« اروپا
همچنتتان  اروپتتا  ال ان ـتتی  واردات   ،2024 دستتامبر  در 
 1.7 کاهتتش  بتتا  و  مانتتد  باقتتی  از ستتال گذـتتـه  ضعیف تتتر 
درـتتدی )معتتادل 0.19 میـیتتون تتتن( نـتتبت بتته ستتال قبتتل 
ایتتن حتتال،  بتتا    .)12 تتتن رستتید)نمودار  11.06 میـیتتون  بتته 
ستتالانه  کاهتتش  کمـریتتن  ایتتن  کتته  داـتتت  توـتته  بایتتد 
واردات ال ان ـتتی از زمانتتی استتت کتته واردات ایتتن محصتتول 
در اروپتتا از ـتتولای 2023 کاهتتش یاــتته استتت. علاوه بتتر 
ایتتن، ایتتن بالاتریتتن میتتزان واردات ماهانتته ال ان ـتتی اروپتتا 

از ژانویتته 2024 بتته ـتتمار متتی رود.
ـرانـتته و هـنتتد کاهتتش قابل توــتتی در واردات ال ان ـتتی 
ختتود داـتتـند، کتته بخشتتی از ایتتن کاهتتش توستتط اـزایتتش 

بریـانیتتا ـبتتران ـتتد  و  ترکیتته  یونتتان،  آلمتتان،  در  واردات 
)نمتتودار 13(.  باوـتتود اـزایتتش مصتترف گاز در ـرانـتته، 
کتته عمدتتتاً  یاـتتت،  ایتتن کشتتور کاهتتش  ال ان ـتتی  واردات 
و  مـحتتده  ایتتالات  از  ال ان ـتتی  واردات  کاهتتش  دلیتتل  بتته 
بتتود  آلمتتان  بتته  لولتته  از طریتتق ختتط  کاهتتش ـتتادرات گاز 
کتته بتته دلیتتل اـزایتتش واردات ال ان ـتتی در آلمتتان رخ داد. 
هـنتتد  در  ال ان ـتتی  ضعیف تتتر  واردات  مشتتابه،  به طتتور 
عمدتتتاً بتته کاهتتش واردات از ایتتالات مـحتتده نـتتبت داده 
می ـتتود. در مقابل، آلمان و یونان ـتتاهد اـزایش واردات 
ال ان ـتتی بودنتتد کتته به دلیتتل راه انتتدازی پایانتته هتتای ـدیتتد 
واردات  بتتود.  گاز  مصتترف  اـزایتتش  و  ال ان ـتتی  واردات 
ـتتادرات  اـزایتتش  دلیتتل  بتته  همچنیتتن  یونتتان  ال ان ـتتی 

نمودار 12: روند واردات ماهانه LNG اروپانمودار 11:روند واردات LNG منطقه ای از ابـدای سال تا امروز

نمودار 13: برترین واردکنندگان LNG در اروپا

ـانی  نمودار 10:روند واردات ماهانه LNG ـ
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گاز ختتط لولتته بتته کشتتورهای همـتتایه، از ـمـتته اوکرایتتن، 
کتته در دستتامبر محمولتته ای از ال ان ـتتی را از طریتتق پایانتته 
آلکـتتاندروپولیس در یونتتان دریاـتتت کتترد، اـزایتتش یاـتتت. 
اـزایتتش واردات ال ان ـتتی ترکیتته نیتتز بتته دلیتتل اـزایتتش 
حـتتم واردات از ایتتالات مـحتتده بتتود. در نـایتتت، بریـانیتتا 
واردات بیشتتـری از ال ان ـتتی داـتتت کتته ایتتن اـزایتتش بتته 
دلیتتل رـتتد مصتترف گاز و کاهتتش واردات گاز از طریتتق ختتط 

لولتته از نتتروژ بتتود.

« آسیا و اقیانوسیه
و  آستتیا  منطقتته  در  ال ان ـتتی  واردات   ،2024 دردستتامبر 
بتته ستتال گذـتتـه  اقیانوستتیه کاهتتش چشتتمگیری نـتتبت 
داـتتت و بتتا کاهتتش 2.7 درـتتدی )معتتادل 0.71 میـیتتون 
تتتن( بتته 25.60 میـیتتون تتتن رستتید )نمتتودار14(.  ایتتن تنـتتا 
کاهتتش واردات ال ان ـتتی در ایتتن منطقتته در ستتال 2024 
بتتود. ایتتن کاهتتش عمدتتتاً بتته دلیتتل هتتوای معـتتدل زمـتتـانی، 
در  ال ان ـتتی  بتتالای  و قیمت هتتای  ال ان ـتتی  کاـتتی  ذخایتتر 
بتتود. چیتتن، ژاپتتن و کتتره ـنوبتتی  تتتک محمولتته  بازارهتتای 
بیشتتـرین کاهتتش را در واردات ال ان ـتتی تـربتته کردنتتد 
کتته بخشتتی از ایتتن کاهتتش بتتا اـزایتتش واردات ال ان ـتتی در 
بنتتگلادش، اندونتتزی و ستتنگاپور ـبتتران ـتتد )نمتتودار15(.

واردات ال ان ـتتی چیتتن عمدتتتاً بتته دلیتتل اـزایتتش قیمت های 
داد،  کاهتتش  را  تقاضتتا  کتته  بتتود  ال ان ـتتی  محمولتته  تتتک 
همچنیتتن هتتوای معـتتدل زمـتتـانی و ستتطوح بتتالای ذخایتتر 
ال ان ـتتی نیتتز نقتتش داـتتـند. در ژاپتتن، عـی رغتتم هتتوای 
ستتردتر از حتتد معمتتول، دسـرستتی بیشتتـر بتته بتترق هـتتـه ای 
واردات  ال ان ـتتی موـتتب محتتدود ـتتدن  کاـتتی  و ذخایتتر 
ایتتن کشتتور ـتتد. به طتتور مشتتابه، کتتره ـنوبتتی نیتتز ـتتاهد 
کاهتتش واردات ال ان ـتتی بتتود کتته عـتتت آن اـزایتتش تولیتتد 
بتترق از منابتتع زغال ستتنگ و هـتتـه ای و همچنیتتن ذخیتتره 
ال ان ـتتی  واردات  دیگتتر،  ستتوی  از  بتتود.  ال ان ـتتی  بتتالای 
بنتتگلادش بتته دلیتتل اـزایتتش خریتتد ال ان ـتتی از بازارهتتای 
تتتک محمولتته )spot( اـزایتتش یاـتتت. واردات اندونتتزی نیتتز 
بتته دلیتتل تـتتارت بیشتتـر ال ان ـتتی درون کشتتور رـتتد کتترد. 
علاوه بتتر ایتتن، واردات ال ان ـتتی ستتنگاپور بتته دلیتتل کاهتتش 

نعت کشـیرانی و انرژی به کار  LNG bunkering .1: به معنای سوخت گیری یا سوخت رسانی به کشـی ها است. این اـطلاح معمولًا در ـ
ده( اـاره دارد. رآیند تأمین سوخت برای کشـی ها، اعم از نفت کوره، گازوئیل، یا ال ان ـی )گاز طبیعی مایع ـ می رود و به ـ

عرضتته گاز از طریتتق خطتتوط لولتته و تقاضتتای بیشتتـر بتترای 
سوخت رستتانی ال ان ـتتی1 اـزایتتش یاـتتت.

نمودار 14: روند واردات ماهانه LNG آسیا

نمودار 15: واردکنندگان برتر LNG در آسیا و اقیانوسیه
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)LAC( آمریکای لاتین و کارائیب »
دردستتامبر 2024، واردات ال ان ـتتی در منطقتته آمریتتکای 
 62 گذـتتـه  ستتال  بتته  نـتتبت   )LAC( کارائیتتب  و  لاتیتتن 
بتته  و  یاـتتت  اـزایتتش  تتتن(  میـیتتون   0.31 )معتتادل  درـتتد 
0.81 میـیتتون تتتن رستتید )نمتتودار 16( کتته بالاتریتتن میتتزان 
واردات بتترای ایتتن متتاه از ستتال 2021 تاکنتتون بتتوده استتت. 
را  نقتتش  بیشتتـرین  ـامائیتتکا  و  کـمبیتتا  ـتتیـی،  برزیتتل، 
داـتتـند منطقتته  ایتتن  در  ال ان ـتتی  واردات  اـزایتتش   در 

)نمودار 17(.
اـزایتتش واردات ال ان ـتتی برزیتتل بتته دلیتتل کاهتتش تولیتتد 
بتترق  تولیتتد  اـزایتتش  بتته  کتته منـتتر  بتتود  آبتتی  بتترق  انتترژی 
از  محموله هتتا  ارستتال  اـزایتتش  ـتتیـی،  در  ـتتد.  گاز  از 
کشتتورهای ترینیتتداد و توباگتتو و ایتتالات مـحتتده، اـزایتتش 

واردات ال ان ـتتی را تقویتتت کتترد. در نوامبتتر 2024، دولتتت 
کـمبیتتا قوانیتتن واردات ال ان ـتتی را تغییتتر داد و اـتتازه داد 
کتته ـتترکت های غیتتر از تولیدکننتتدگان بتترق نیتتز ال ان ـتتی 
وارد کننتتد کتته اولیتتن واردات از ایتتن نتتوع در دستتامبر اتفتتاق 
اــتتاد. در همیتتن حتتال، ـامائیتتکا همچنتتان ـتتاهد اـزایتتش 
واردات ال ان ـتتی بتتود کتته عمدتتتاً از مکزیتتک و نیـریتته وارد 

می ـتتد.

)MENA(خاورمیانه وشمال آفریقا »
دردستتامبر 2024، واردات ال ان ـتتی در منطقتته خاورمیانتته 
و ـتتمال آـریقتتا )MENA( نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 283 
بتته  و  یاـتتت  اـزایتتش  تتتن(  درـتتد )معتتادل 0.44 میـیتتون 
0.60 میـیتتون تتتن رستتید )نمتتودار 18( کتته بالاتریتتن میتتزان 

نمودار 17: واردکنندگان برتر LNG درآمریکای لاتین و کارائیب

MENA در LNG نمودار 18:روند واردات ماهانه

MENA در LNG نمودار 19:واردکنندگان برتر

نمودار 16: روند واردات ماهانه LNG آمریکای لاتین و کارائیب
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اـزایتتش  ایتتن  بتتود.  از ستتال 2017  بتترای دستتامبر  واردات 
چشتتمگیر عمدتتتاً بتته دلیتتل مصتتر بتتود )نمتتودار 19(، ـایتتی 
داخـتتی  گاز  عرضتته  کمبتتود  ال ان ـتتی  بیشتتـر  واردات  کتته 

ناـتتی از کاهتتش تولیتتد گاز داخـتتی را ـبتتران کتترد.
 

LNG صادرات
بتته رکتتورد  دردستتامبر 2024، ـتتادرات ــانتتی ال ان ـتتی 
بی ستتابقه ای معادل 38 میـیون تن رستتید که نشتتان دهنده 
اـزایتتش 2.6 درـتتدی )معتتادل 0.97 میـیتتون تتتن( نـتتبت 
بتته ستتال گذـتتـه استتت )نمتتودار 20(. ایتتن بیشتتـرین رـتتد 
ماهانتته از آگوستتت 2024 تاکنتتون محـتتوب می ـتتود. ایتتن 
اـزایتتش ـتتادرات  از  ناـتتی  ال ان ـتتی  رـتتد در ـتتادرات 
از ستتوی ستته گتتروه اــتتی تأمین کننتتده کشتتورهای عضتتو 
کشتتورهای  گاز(،  ـادرکننتتده  کشتتورهای  )مـمتتع   GECF

غیرعضتتو GECF، و ـتتادرات مـتتدد ال ان ـتتی بتتود.
کشتتورهای غیرعضتتو GECF همچنتتان به عنتتوان بزرگ تریتتن 
 52.3 بتته  را  ختتود  ستتـم  و  ماندنتتد  باقتتی  ـادرکننتتدگان 
درـتتد اـزایتتش دادنتتد، درحالی کتته ایتتن ستتـم در دستتامبر 
21(.ستتـم  )نمتتودار  بتتود  درـتتد   52.1 بتتا  برابتتر   2023
ـتتادرات مـتتدد ال ان ـتتی نیتتز کمتتی اـزایتتش یاـتتت و از 1.1 
درـتتد بتته 1.4 درـتتد رستتید، در حالتتی کتته ستتـم کشتتورهای 
کاهتتش  درـتتد   46.3 بتته  درـتتد   46.8 از   GECF عضتتو 

یاـتتت. ستته ـادرکننتتده بتتزرگ LNG در دستتامبر 2024 بتته 
ترتیتتب ایتتالات مـحتتده، استتـرالیا و قطتتر بودنتتد.

عضــو  کشــورهای  توســط  ال ان جــی  صــادرات   »
GECF

دردستتامبر 2024، ـتتادرات ال ان ـتتی از کشتتورهای عضتتو 
و ناظتتر GECF بتتا رـتتد 1.5 درـتتدی )معتتادل 0.26 میـیتتون 
تتتن  میـیتتون   17.59 بتته  گذـتتـه  ستتال  بتته  نـتتبت  تتتن( 
رستتید )نمتتودار 22( کتته ایتتن رقتتم بالاتریتتن میتتزان ـتتادرات 
یتتک رکتتورد  از ژانویتته 2024 تاکنتتون و    GECF ال ان ـتتی 
ـدیتتد بتترای متتاه دستتامبر محـتتوب می ـتتود. ایتتن اـزایتتش 
در  ـتتادرات  رـتتد  از  ناـتتی  عمدتتتاً  ال ان ـتتی  ـتتادرات 
کشتتورهای مالتتزی، نیـریتته، روستتیه و ترینیتتداد و توباگتتو 
بتتود کتته کاهتتش ـتتادرات از الـزایتتر و مصتتر را ـبتتران کتترد 

)نمتتودار 23(.
در مالتتزی، تعمیتتر ختتط لولتته گاز Sabah-Sarawak منـتتر 
بتته  گاز  عرضتته  و  ختتوراک  گاز  بتته  دسـرستتی  اـزایتتش  بتته 
تأسیـتتات ال ان ـتتی ـتتد. در روستتیه، اـزایتتش ـتتادرات 
از تأسیـتتات ال ان ـتتی Portovaya و Vysotsk بتته رـتتد 
ـتتادرات کمتتک کتترد. در مقابتتل، در الـزایتتر، ـعالیت هتتای 
 Skikda تعمیتتر و نگـتتداری برنامه ریزی ـتتده در تأسیـتتات
باعتتث کاهتتش ـتتادرات ـتتد. همچنیتتن، کاهتتش ـتتادرات 
مصتتر ناـتتی از کمبتتود گاز ختتوراک بتتود و آخریتتن محمولتته 

ال ان ـتتی ایتتن کشتتور در آوریتتل 2024 ـتتادر ـتتد.

ـانی ادرات ماهانه LNG ـ نمودار 20:روند ـ

 )YTD( در دوره از ابـدای سال تا به امروز LNG ادرات نمودار 21:روند ـ
بر اساس عرضه کننده          
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در دستتامبر 2024، حتتدود 67 درـتتد از ـتتادرات ال ان ـتتی 
کشتتورهای عضتتو GECF بتته منطقتته آسیا-اقیانوستتیه ارستتال 
71 درـتتد در ستتال گذـتتـه کاهتتش  بتته  کتته نـتتبت  ـتتد 
یاــتته استتت. ستتـم اروپتتا از ـتتادرات GECF از 27 درـتتد 
در دستتامبر 2023 بتته 29 درـتتد اـزایتتش یاـتتت و 3 درـتتد 
 )LAC( باقی مانتتده بیتتن مناطتتق آمریتتکای لاتیتتن و کارائیتتب
تقـتتیم  درـتتد   1 بتتا   )MENA( خاورمیانتته  و  درـتتد   2 بتتا 

ـتتد.

«صــادرات ال ان جــی توســط کشــورهای غیــر عضــو 
GECF

دردستتامبر 2024، ـتتادرات ال ان ـتتی کشتتورهای غیرعضتتو 
میـیتتون   0.59 )معتتادل  درـتتدی   3.1 رـتتد  بتتا   GECF
تتتن  میـیتتون   19.90 بتته  گذـتتـه  ستتال  بتته  نـتتبت  تتتن( 
رستتید)نمودار 24(. ایتتن اـزایتتش ـتتادرات ال ان ـتتی عمدتتتاً 
کامتترون،  برونئتتی،  کشتتورهای  در  تولیتتد  رـتتد  از  ناـتتی 

.)25 )نمتتودار  بتتود  مکزیتتک  و  اندونتتزی  کنگتتو، 
در  ال ان ـتتی  تولیتتد  اـزایتتش  کامتترون،  و  برونئتتی  در 

نمودار 23:ـادرات LNG کشورهای عضو  GECF بر اساس کشور

GECFکشورهای عضو  LNG ادرات ماهانه نمودار 22:روند ـ

GECFکشورهای غیر عضو  LNG ادرات ماهانه نمودار 24:روند ـ

نمودار 25:ـادرات LNG کشورهای غیرعضو  GECF بر اساس کشور
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کشتتورها  ایتتن  ـتتادرات  رـتتد  باعتتث  موـتتود  تأسیـتتات 
ـتتادرات  اـزایتتش  مکزیتتک،  و  اندونتتزی  کنگتتو،  در  ـتتد. 
ناـتتی از راه انتتدازی و اـزایتتش تولیتتد در تأسیـتتات ـدیتتد 

بتتود. ال ان ـتتی 
در همیتتن حتتال، ـتتادرات ال ان ـتتی از استتـرالیا و ایتتالات 
ایتتالات  بااین حتتال،  مانتتد.  باقتتی  ثابتتت  نـتتبـاً  مـحتتده 
مـحتتده ـتتاهد تحتتولات قابل توــتتی بتتود، از ـمـتته اینکتته 
را  اولیتتن محمولتته ختتود   Plaquemines LNG تأسیـتتات
 Corpus Christi LNG در دستتامبر ـادر کرد و تأسیـتتات

Stage 3 تولیتتد ال ان ـتتی را آغتتاز کتترد.

3-جمــع بندی
در دستتامبر 2024، واردات ــانتتی ال ان ـتتی بتترای دومیتتن 
متتاه مـوالتتی کاهتتش یاـتتت و بتتا اـتتت 0.3 درـتتدی نـتتبت 
بتته ستتال قبتتل بتته 38.2 میـیتتون تتتن رستتید. ایتتن کاهتتش 
عمدتتتاً بتته دلیتتل کاهتتش واردات در مناطتتق آسیا-اقیانوستتیه 
ال ان ـتتی  واردات  اـزایتتش  بتتا  حتتدی  تتتا  کتته  بتتود  اروپتتا  و 
)LAC( و خاورمیانتته و ـتتمال  در مناطتتق آمریتتکای لاتیتتن 

آـریقتتا )MENA( ـبتتران ـتتد.
هتتوای  دلیتتل  بتته  آسیا-اقیانوستتیه  در  ال ان ـتتی  واردات 
قیمت هتتای  اـزایتتش  و  بتتالا  ذخایتتر  زمـتتـانی،  معـتتدل 
تتتک محمولتته ال ان ـتتی کاهتتش یاـتتت. در اروپتتا، بتتا وـتتود 
بتته  ال ان ـتتی  واردات  گذـتتـه،  ستتال  بتته  نـتتبت  کاهتتش 
بالاتریتتن میتتزان از ژانویتته 2024 رستتید. همچنیتتن واردات 
اـزایتتش یاـتتت و  اندکتتی  لولتته  از طریتتق ختتط  گاز طبیعتتی 
بتته 13.7 میـیتتارد مـرمکعتتب رستتید. در آمریتتکا، تأسیـتتات 
Plaquemines LNG بتته نقطتته عطتتف مـمتتی دستتت یاـتتت 

و اولیتتن محمولتته ال ان ـتتی ختتود را ـتتادر کتترد.



بخش بخش 
دومدوم

گزارش های تحلیلی
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Monthly Oil & Gas Markets Analysis

بیــان موضوع.1

بیشتتـر   2023 ستتال  در  روستتیه  نفتتت  ـنعتتت  عمـکتترد 
انـظتتارات بدبینانتته قبـتتی بـتتیاری از ناظتتران بتتازار را بتته 
چالتتش کشتتیده استتت. نیکتتولای ـتتولگینوف، وزیتتر انتترژی 
روستتیه، در دستتامبر 2023 اعلام کتترد کتته کل تولیتتد ایتتن 
کشتتور در ایتتن ستتال 523 میـیتتون تتتن )10.5 میـیتتون بشتتکه 
در روز( بتتوده کتته 2 درـتتد کاهتتش نـتتبت بتته رقتتم ستتال 
را  تولیتتد  اوپتتک  حتتال،  ایتتن  بتتا  می دهتتد.  نشتتان  را   2022
10.92 میـیتتون بشتتکه در روز) 544 میـیتتون تتتن(  معتتادل 
ایتتن تخمین هتتای  1.7 درـتتد اـزایتتش تخمیتتن میزنتتد کتته 
در  روستتیه  داده هتتای  در  موـتتود  ابـامتتات  بتتر  مـفتتاوت، 
زمتتان کنونتتی می اـزایتتد. در عیتتن حتتال یکتتی از پرستتش های 
پیتتش روی تحـیل گتتران ایتتن استتت کتته وضعیتتت آتتتی تولیتتد 
نفتتت روستتیه بتتا توـتته بتته ستتـمیه  اوپتتک پلاس و همچنیتتن 
ـنعتتت  از  غربتتی  ـتترکت های  ختتروج  و  تحریم هتتا  وـتتود 

نفتتت و گاز روستتیه چتته خواهتتد بتتود؟

تحلیــل و ارزیابی.2

»نفــت جدیــد« در مقابــل »نفــت قدیمی«
بتته  روستتیه  نفـتتی  ـتترکت های  گذـتتـه  ستتال  بیـتتت  در 
در  نفتتت  کاهتتش  نتترخ  مدیریتتت  در  خوبتتی  بـتتیار  نـایتتج 
میادیتتن قدیمتتی روستتیه دستتت یاــه انتتد و بتته طتتور متتداوم 
نفتتت  ـنعتتت  می کننتتد.  اضاـتته  را  ـدیتتدی  ظرـیت هتتای 
روستتیه نـتتبـاً بالتتغ استتت. یکتتی از ـتتاخص های ایتتن بـتتوغ 
روستتیه  مایتتع  هیدروکربتتن  تولیتتد  بیشتتـر  کتته  استتت  ایتتن 
مثتتال،  عنتتوان  بتته  می ـتتود.  حاـتتل  "قدیمتتی"  میادیتتن  از 
میادینتتی کتته بیتتش از پنتتج ستتال در حتتال تولیتتد بتتوده انتتد، 
95.7 درـتتد از کل تولیتتد مایعتتات روستتیه در ستتال 2022 
را بتته ختتود اخـصتتاص داده انتتد. بـتتیاری از ایتتن میادیتتن، 
و ستتال  پشتتت ستتر گذاـتتـند  را  ختتود  تولیتتد  اوج  مرحـتته 

هاستتت کتته در اـتتت طبیعتتی تولیتتد بوده انتتد. قابتتل توـتته 
عنتتوان  بتته  "ـدیتتد"  میادیتتن  روستتیه،  آمتتار  در  کتته  استتت 
بتترداری  بـتتره  بتته  قبتتل  ستتال  پنتتج  از  کمـتتر  کتته  متتواردی 
رستتیده اند، تعریتتف می ـتتوند. ترکیتتب میتتدان بتتا گذـتتت 
هتتر ستتال تغییتتر می کنتتد. نوستتانات در رده نفتتت »ـدیتتد« 
اغـتتب بتته دلیتتل ختتروج میادیتتن اــتتی از ایتتن دستتـه استتت، 
میتتدان  تولیتتد  کتته  زمانتتی   ،2015 ستتال  در  کتته  همانطتتور 
ونکتتور از آستتـانه 5 ستتاله عبتتور کتترد و تولیتتد ستتایر میادیتتن 
ـدیتتد کاـتتی نبتتود. در عیتتن حتتال، بررستتی داده هتتا از ستتال 
2000 نشتتان می دهتتد کتته روستتیه توانـتتـه استتت بتته طتتور 
تولیتتدی  ظرـیتتت  در  پایتتدار  ستترمایه گذاری های  پیوستتـه 
ـدیتتد را توستتعه دهتتد و بتته مـموعتته ی کـتتی میادیتتن ـدیتتد 

اضاـتته کنتتد )نمتتودار 1(.

اتفتتاق  بالتتغ  میادیتتن  در  ـعالیت هتتا  عمتتده  حتتال،  ایتتن  بتتا 
می اــتتد. در پایتتان ستتال 2022، 158.8 هتتزار حـقتته چتتاه 
تولیتتد  توقتتف  از  پتتس  تولیتتدی در روستتیه وـتتود داـتتت. 
از  بتته عنتتوان بخشتتی   2020 زیتتادی چتتاه در ستتال  تعتتداد 
کاهتتش تواـتتق ـتتده بتتا اوپتتک، روستتیه بیشتتـر آنـتتا را بتته 
نتترخ  بتتا  را  ـدیتتد  چاه هتتای  و همچنیتتن  بازگردانتتد  تولیتتد 
بالایتتی در ستتال های 2021 و 2022 توستتعه داد. بتته طتتور 
کـتتی پذیرــتته ـتتده استتت کتته حـتتم حفتتاری یکتتی از قابتتل 

هدی پناهی نژادهدی پناهی نژاد

11 چشم انداز تولید نفت روسیه در شرایط تحریم11

دید و قدیمی در تولید نفت روسیه نمودار 1: نفت ـ

Source :Author, data TEK Rossii magazine
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در  تولیتتد  ـتتاخص های  میتتان  در  ـتتاخص ها  اعـمادتریتتن 
آینتتده نزدیتتک استتت. داده هتتای ستتال 2022 اـزایتتش قابتتل 
توــتتی در حفتتاری توستتعه نشتتان می دهتتد کتته منـتتر بتته 

رـتتد تولیتتد در آن ستتال ـتتد )ـتتدول 1 (.
علاوه بتتر ایتتن، حـتتم حفتتاری توستتعه در طتتول ستتال 2022 

مناستتب بتتود )نمتتودار 2 را ببینیتتد(.

بتته روش  تولیتتدی  ترکیتتب چاه هتتای  بتته  داده هتتای مربتتوط 
استتـخراج در روستتیه در ستتال 2021 )آخریتتن ستتالی کتته ایتتن 
آمتتار در دستتـرس استتت( نشتتان می دهتتد کتته اکثتتر روش هتتا 
در  استتـخراج  از  عمتتده ای  بختتش  ستتنـی هـتتـند.  بـتتیار 
از  ستتیبری غربتتی ـتتامل تزریتتق آب و استتـفاده گـتتـرده 
پمپ هتتای الکـریکتتی ـتتناور استتت. تولیتتد کننتتدگان منطقتته 

یت تولیدی و حفاری ـدول 1:   ـاخص های اــی ظرـ

 Main indicators of productive capacity and drilling

2022202120202019201820172016201520142013

(thousand meters) 

29,18926,97427,98428,49728,70228,63625,59422,88320.77221.656Total drilling volumes 

28,38626,13627,00527,35627,63427,64824,68022,06519.77820.839Development wells 

8038389791,1411,068988914818994817Exploration wells
(units) 

186,443183,168178,712180,449177,459175,335173,073170,163168,315165,423Total well stock at end 
of year 

158,785155,590136,492154,965155,046150,770151,470148,658146,282143,835Producing
27,65827,37842,22025,48422,41324,56521,60321,50522,03321,588Idle 
7,8667,3656,9577,8617,9466,2517,1416,2616,0656,454new

Source : Author, data TEK Rossii magazine

رکت های روسیه به تفکیک روش اسـخراج در سال 2021 ـدول 2:  ترکیب چاه های نفـی اــی ترین ـ

 Composition of the producing oil wells of main Russian companies by method of extraction in 2021

TotalOtherGasliftSucker rod 
pumps

Submersible 
electric pumpsGusher

356753841522729307061704Rosneft

1220050873234549Bashneft
2888213932687220329286Lukoil
2452564098123046434Surgutneftegas
8082-443-7356283Gazprom-neft

19490--1501344698Tatneft
3178---313345Slavneft
18254-190157061Rusneft
660949-5355886139NNK

140466189959735052999492969Total main companies
%100%1.4%0.4%25.0%71.2%2.1Percent of total 

155590-----Total Russia
Source :Author, data from TEK Rossii magazine
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ولتتگا معمتتولا از پمپ هتتای میـتته مکنتتده استتـفاده می کننتتد. 
تــیتتزات مربوطتته در روستتیه تولیتتد می ـتتود )ـتتدول 2 (.

«تحریم هــای غــرب و وابســتگی فنــاوری بخــش 
نفــت روســیه

نقتتش ـنتتاوری غتترب در بختتش نفتتت روستتیه بایتتد در بـتتـر 
مناستتب متتورد بررستتی قتترار گیتترد. ـتترکت های خدماتتتی 
غربتتی در منطقی ستتازی روش هتتای مدل ستتازی میدانتتی و 
حفتتاری در روستتیه نقتتش اساستتی داـتتـه اند. البـتته آنـتتا 
و  حل هتتا  راه  کتته  روستتی  نفـتتی  ـتترکت های  بتتا  همیشتته 
استتـعدادهای مناستتب ختتود را توستتعه داده انتتد، همتتکاری 
بتتزرگ  ـتترکت های  از  بـتتیاری  انتتد.  داـتتـه  نزدیتتک 
از  و  تیم هتتای خدمتتات داخـتتی مـکتتی هـتتـند  بتته  روستتی 
ـتترکت های خدماتتتی غربتتی تنـتتا بتترای چالش برانگیزتریتتن 
نفـتتی  میادیتتن  در  "معـتتزه"  می کننتتد.  استتـفاده  بختتش 
ستتیبری غربتتی در اوایتتل دهتته 2000 نمونتته ای از ایتتن متتوارد 
استتت. ـروپاـتتی اتحتتاد ـماهیتتر ـتتوروی و اقـصتتاد آن بتته 
کاهتتش تولیتتد نفتتت در میادیتتن نفـتتی روستتیه در نیمتته اول 
دهتته 1990 و بتته دنبتتال آن تثبیتتت در حتتدود 60 درـتتد از 
ستتطح 1990 در نیمتته دوم ایتتن دهتته منـتتر ـتتد. ـقتتدان 
ـتتدید  کاهتتش  بتته  منـتتر  دوره  ایتتن  در  ستترمایه گذاری 
نرخ هتتای کاهتتش طبیعتتی در میادیتتن ـتتد کتته بتتا اقدامتتات 
در  نشتتد.  ـبتتران  ـدیتتد  میتتدان  توستتعه  یتتا  بـبودیاــتته 
پایتتان دهتته 1990، بتته نظتتر می رستتید کتته ستتیبری غربتتی بتته 
عنتتوان یتتک چشتتم انداز رـتتد آینتتده کنتتار گذاـتتـه ـتتود. 
امتتا در عتتوض، آنچتته در نفتتت روستتیه )عمدتتتاً در ستتیبری 

غربتتی( طتتی پنتتج ستتال پتتس از 1999 اتفتتاق اــتتاد، چیتتزی 
ـتتز معـتتزه نبتتود، زیتترا تولیتتد مـتتی از 6.2 میـیتتون بشتتکه 
در روز در ستتال 1999 بتته 9.2 میـیتتون بشتتکه در روز در 
ستتال 2004 اـزایتتش یاـتتت کتته 50 درـتتد اـزایتتش بتترای 
 Thane Gustafson می آمتتد.  حـتتاب  بتته  مذکتتور  دوره 
نفتتت و گاز ـتتوروی و  متتورخ مشتتـور ـنایتتع  و  ، محقتتق 
مـموعتته ای  بتته  را  نفـتتی«  میادیتتن  در  »معـتتزه  روستتیه، 
از ـتتیوه های نوآورانتته ای نـتتبت می دهتتد کتته دو ـتترکت 
نفـتتی روستتی، Yukos و Sibneft ، در اوایتتل دهتته 2000 
معرـتتی کردنتتد و توستتط بقیتته ـنعتتت نفتتت روستتیه متتورد 
ـتتد.  اعمتتال  گـتتـرده  طتتور  بتته  و  گرـتتت  قتترار  استتـفاده 
باقتتی  ـرـتتت  کتته  بتتود  موضتتوع  ایتتن  درک  اــتتی  نـیـتته 
مانتتده در ستتیبری غربتتی بتته ـتتدت دستتت کتتم گرــتته ـتتده 
بتتود. بتته نظتتر می رستتد کتته »ختتروج« ـتترکت های خدماتتتی 
غربتتی از روستتیه در ستتال 2022 کتته بـتتیار متتورد توـتته 
قتترار گرـتتت، تأثیتتر منفتتی مفتتروض را بتتر عمـکتترد ـنعتتت 
نفتتت روستتیه نداـتتـه استتت. نقتتش )یتتا بــتتر بگوییتتم در 
نفتتت  بختتش  بتترای  غربتتی  ـناوری هتتای  نبتتودن(  دستتـرس 
روستتیه کتته بـتتیاری از ناظتتران بتتازار آن را عامـتتی حیاتتتی 
در تعییتتن آینتتده نفتتت روستتیه می داننتتد، نیتتاز بتته تحـیتتل 
 Yakov and  « تحقیقتتات  استتاس  بتتر  دارد.  بیشتتـری 
غربتتی  خدماتتتی  ـتترکت های  کـتتی  ستتـم   ،»  Partners
میتتان  ایتتن  از  کتته  بتتود  20 درـتتد  حتتدود   2022 در ستتال 
از  برختتی  استتت.  بتتوده  درـتتد   8  Schlumberger ستتـم 
ارائتته دهنتتدگان خدمتتات غربتتی ماننتتد هالیبرتتتون تصمیتتم 
گرــنتتد روستتیه را در ستتال 2022 تتترک کننتتد و کـتتب و 
کار ختتود را بتته تیم هتتای مدیریتتت مـتتـقر در روستتیه کتته 
ـروخـنتتد،  بودنتتد  تشتتکیل ـتتده  ختتود  ستتابق  کارکنتتان  از 
امتتا برختتی ماننتتد Schlumberger )اس ال بتتی را مـتتددا 
نامگتتذاری کتترده در روستتیه ثبتتت کردنتتد( ماندنتتد و کـتتب 
و کار و درآمتتد ختتود را گـتتـرش دادنتتد. در حتتال حاضتتر، 
ـنعتتت خدمتتات روستتیه، کتته ستتی ستتال استتت از بــریتتن 
ـتتیوه های ــانتتی درس گرــتته استتت، کاملاً قتتادر استتت 
در توستتعه نفتتت مـعتتارف و رـتتد تولیتتد نفتتت موـتتق عمتتل 
کنتتد. بررستتی ـامتتع وضعیتتت خدمتتات نفـتتی روستتیه کتته 
توستتط بـومبتترگ در ستتال 2023 انـتتام ـتتد بتته ایتتن ـمتتع 
بنتتدی رستتید کتته ایتتن بختتش تتتا حتتد زیتتادی از تحریم هتتای 

نمودار2: توسعه حفاری در سال 2022 به تفکیک ماه، هزار مـر

Source :Author, data from TEK Rossii magazine
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غتترب مصتتون بتتوده استتت.

«تولیــد نفــت روســیه به تفکیــک منطقه

مـأستتفانه آخریتتن آمتتار کل مـتتی موـتتود در متتورد تقـتتیم 
بیتتن تولیتتد نفتتت ختتام و میعانتتات گازی بتته تفکیتتک منطقتته 
از وزارت منابع طبیعی ـقط برای ستتال 2019 در دستتـرس 
استتت. از ستتوی دیگتتر، ایتتن آمتتار تاریختتی هنتتوز هتتم می توانتتد 
بـتتیار مفیتتد باـتتد زیتترا ستتال 2019، ستتال ثبتتت بالاتریتتن 
تولیتتد مایعتتات در روستتیه تتتا بتته امتتروز بتتوده استتت. واضتتح 
 YaNAO استتت کتته ستتـم اــتتی میعانتتات گازی روستتیه در
تولیتتد می ـتتود، کتته محتتل استتـقرار میدان هتتای گازی ـتتوق 

العتتاده غتتول پیکتتر روستتیه استتت )ـتتکل 1(.

مـموعتته داده هتتای منطقتته ای ترکیبتتی بتترای تولیتتد مایعتتات 
در حال حاضر تا ستتال 2022 در دستتـرس استتت. نمودار 3 
تغییتتر اـزایشتتی تولیتتد نفتتت و میعانتتات روستتیه را بر استتاس 
منطقتته در طتتول دهتته منــتتی بتته 2022 نشتتان می دهتتد. 
بتته نظتتر می رستتد کتته در دهتته گذـتتـه ـتترکت های نفـتتی 
نتترخ کاهتتش نفتتت  بتته نـایتتج خوبتتی در مدیریتتت  روستتیه 
منطقتته  در  ویتتژه  بتته  روستتیه،  در  اـتتطلاح »قدیمتتی«  بتته 
در  اینکتته  ثانیتتاً،  یاــه انتتد.  دستتت  غربتتی  ستتیبری  و  ولتتگا 
طتتول دهتته گذـتتـه، بیشتتـر نفتتت اـتتزوده ـتتده »ـدیتتد« 
بتته تولیتتد، از مناطتتق ـلات قتتاره و ستتازندهای نفـتتی تایتتت 
نبتتوده بـکتته از میادیتتن خشتتکی در حاـتتیه ـتتمالی و ـتتمال 
ـتترقی استتـان های نفـتتی توستتعه یاــتته در ستتیبری غربتتی 

تامیتتن ـتتده استتت.

ایتتن پروژه هتتا از نظتتر لــتتـیکی چالش برانگیزتتتر و گران تتتر 
پیشتترــه  ـتتن آوری  بتته  و  هـتتـند  مـعتتارف  امتتا  هـتتـند، 
غربتتی نیتتاز ندارنتتد. واضتتح استتت کتته اـزایتتش مـوستتط تولیتتد 
روستتیه از ستتال 2013 تتتا 2022 در ـتترایط کاهتتش تولیتتد 
تولیتتد  تومـتتک،  و  اومـتتک  نووسیبیرستتک،  مناطتتق  در 
پایتتدار در ستتیبری غربتتی و تولیتتد رو بتته رـتتد در منطقتته 
کراسنویارستتکی و ختتاور دور روستتیه اتفتتاق اــتتاده استتت. 
در نـایتتت، ـتتدول 5 تصویتتری از دوره نوستتان 2022-2019 

را بتتا توـتته بتته تولیتتد منطقتته ای ارائتته می دهتتد.
-2019 نوستتان  دوره  از  تصویتتری   3 ـتتدول  نـایتتت،  در 

می دهتتد.  ارائتته  ای  منطقتته  تولیتتد  بتته  توـتته  بتتا  را   2022
بنابرایتتن، در حالتتی کتته کاهتتش ـتتدید تولیتتد نفتتت روستتیه 
بتته میتتزان 2 میـیتتون بشتتکه در روز را نمتتی تتتوان رد کتترد، 
نیتتز قابتتل قبتتول استتت: کاهتتش  یتتک ستتناریوی ـایگزیتتن 
تولیتتد مدیریتتت ـتتده بتته میتتزان 0.5 تتتا 0.7 میـیتتون بشتتکه 
در روز و تثبیتتت در کوتتتاه متتدت بتتا رـتتد متتداوم بعتتدی در 
از آغتتاز پروژه هتتای غتتول پیکتتر خشتتکی  میتتان متتدت پتتس 

ـدیتتد در ـتتمال ـتترق روستتیه.

ـکل 1: تولید نفت خام و میعانات گازی به تفکیک منطقه در سال 2019

نمتتودار3: اـزایتتش تولید نفتتت خام و میعانات گازی روستتیه، مقایـتته 
2013 و 2022 )میـیون تن(

Source :Russia’s Ministry of Natural Resources

Source :Author, data from TEK Rossii magazine
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ـدول 3:   تولید مایعات روسیه به تفکیک منطقه

 Russian liquids output by region 

%Change2022202120202019

0.02535.1524.5512.8561.1Total

0.044160.3153.6148.3165.7European Russia

0.10631.96828.927.631.2North-Western Federal District
0.14417.315.114.116Nenetsk Autonomous Okrug
0.07714.313.31314.6Komi Republic
-0.2560.40.50.50.6Other
-0.0212.412.613.614.6Southern Federal District

-0.1620.80.90.91North Caucasus Federal District
0.036115.2111.2106.2118.9Volga Federal District
0.20414.311.911.116.1Bashkortostan
-0.02620.73921.320.721.7Orenburg region
0.06416.59415.615.116.1Perm region
-0.02215.5515.915.516.1Samara region
0.04135.92334.532.736.7Tatarstan
0.02910.089.89.510.5Udmurtiya
-0.07822.21.61.7Other
0.033310.3300.4292.4319.6Western Siberia
0.035303.2293285.3310.1Urals Federal District
0.034223.1215.8210.8236.1KhMAO
0.0670.61166.663.361.5YaNAO

-0.1099.53910.711.212.5Tuymen region
-0.0447.17.47.19.5Siberian Federal District
-0.0356.9467.26.99.1Tomsk region
-0.340.10.20.20.4Other

-0.08564.570.572.176Eastern Siberia and Far East
-0.01536.336.937.541.8Siberian Federal District
-0.0131717.217.317.9Irkutsk region
-0.02219.419.820.223.9Krasnoyarkiy krai
-0.15928.233.534.534.1Far Eastern Federal District
0.09319.12417.516.214.4Sakha republic
-0.4349.0491618.319.7Sakhalin

Source : Author, data from TEK Rossii magazine
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ــد  «پــروژه وســتوک : پــروژه پرچمــدار نفتــی جدی
روســیه

منطقتته کـیتتدی رـتتد تولیتتد نفتتت آینتتده روستتیه در ـتتمال  
Krasnoyarsk kray استتت، ـایتتی کتته Rosneft  ستتال ها 
کتته  وستتـوک  نفتتت  پتتروژه  استتت.  بتتوده  ـعتتال  آنـتتا  در 
توستتط Rosneft  مدیریتتت می ـتتود، بتتر استتاس پـانـتتیل 
Taimyr و  تولیتتد 13 میتتدان نفتتت و گاز در ـتتبه ـزیتتره 
در بختتش ـتتمالی  Krasnoyarsk kray استتت کتته برختتی 
ماننتتد میادیتتن ونکتتور پیتتش از ایتتن نیتتز تولیتتد داـتتـه انتتد، 
و برختتی دیگتتر ماننتتد مـموعتته Payakha قتترار استتت بتته 

.)2 یابند)ـتتکل  توستتعه  زودی 

اقتتدام  یتتک  وستتـوک  نفتتت  پتتروژه  روستتنفت،  گفـتته  بتته 
قابتتل  تعتتداد  ایـتتاد  بتته  منـتتر  کتته  استتت  عظیتتم  اـرایتتی 
کار  در  درگیتتر  اـتتراد  کل  )تعتتداد  می ـتتود  ـتتغل  توــتتی 
و  پرستتنل   130000 ـتتامل  نفتتر   400000 پتتروژه  ایتتن  در 
تولیتتد  در  و  می ـتتود(  زده  تخمیتتن  روستتنفت  پیمانتتکاران 
اقـصتتادی  تأثیتترات  نـیـتته  در  روستتیه  داخـتتی  ناخالتتص 

داـتتت. خواهتتد  کلانتتی  اثتتر  غیرمـتتـقیم  و  مـتتـقیم 
ایتتن پتتروژه یتتک پتتروژه ـتتاخص بتترای روستتنفت بتتا ذخایتتر 
نفتتت تاییتتد ـتتده 6 میـیتتارد تتتن استتت و انـظتتار متتی رود 

تتتا  تتتن  میـیتتون   50 پتتروژه  از  ترکیبتتی هیدروکربتتن  تولیتتد 
در  و  تولیتتد ـتتود  یتتک  ـتتاز  طتتول  در   2020 دهتته  اواستتط 
ـتتاز دو از مـموعتته  Vankor و Payakha تتتا 100 میـیتتون 
تتتن، بتتر استتاس توستتعه میدان هتتای ـتترقی Taimyr کتته تتتا 
اوایتتل دهتته 2030 برنامه ریتتزی ـتتده استتت تولیتتد داـتتـه 
باـتتد. نفتتت ختتام حاـتتل از میادیتتن نفـتتی وستتـوک دارای 
کتته  استتت  0.01-0.04 درـتتد  کتتم  بـتتیار  گوگتترد  محـتتوای 
بتته دلیتتل انـشتتار کمـتتر SOx هنتتگام پالایتتش، ارزـتتمندتر 
از  بتترای محاـظتتت  بتتا محیتتط زیـتتت استتت.  و ستتازگارتر 
بالایتتی  قیمتتت  بایتتد  کتته  ختتام،  نفتتت  کیفیتتت  ایتتن  ارزش 
بتتازار داـتتـه باـتتد، روس نفتتت در نظتتر دارد یتتک  را در 
یتتک  بتته  ونکتتور  از  کیـومـتتری   770 اخـصاـتتی  لولتته  ختتط 
بنتتدر دریایتتی ـدیتتد در Sever )ـتتمال( در نزدیکتتی بنتتدر 
موـتتود دیکـتتون بـتتازد. روس نفتتت مـعـتتد ـتتده استتت 
تتتا 30 میـیتتون تتتن نفتتت و در درازمتتدت  تتتا ستتال 2024 
بـتتیار بیشتتـر بتته مـتتیر دریتتای ـتتمال تحویتتل دهتتد. پتتروژه 
نفتتت وستتـوک می توانتتد تبدیتتل بتته یتتک تغییتتر دهنتتده بتتازی 
بتترای مـتتیر دریتتای ـتتمال ـتتود و ستتطوح بـتتیار بالایتتی از 
محموله هتتا را در دهتته 2030 و پتتس از آن تضمیتتن کنتتد. بتتا 
ایتتن حتتال، ایتتن پتتروژه همچنیتتن ـتتامل ستتاخت کشتتـی های 
ـدیتتد در مقیتتاس بتتزرگ استتت. در مـمتتوع، 50 کشتتـی از 
انتتواع مخــتتف، از ـمـتته تانکرهتتای نفتتت، حامتتل LNG و 
پتتروژه  ایتتن  در  مخــتتف  پشتتـیبانی  کشتتـی های  همچنیتتن 
 ice-class  7-Arc تانکتتر   10 ستتفارش  کتترد.  خواهنتتد  کار 
استتت.  انـتتام ـتتده   Zvezda ستتازی  کارخانتته کشتتـی  در 
زیتترا تحریم هتتا  تاخیتتر ـتتود  باعتتث  ـرآینتتد می توانتتد  ایتتن 
می توانتتد توانایتتی روستتیه بتترای واردات تــیتتزات کـیتتدی 
از منابتتع خارـتتی را تضعیتتف کنتتد، همانطتتور کتته قتتبلاً در 
 LNG 7-Arc متتورد مـتتائل مربتتوط بتته ستتاخت تانکرهتتای
ایتتن، حمتتل و  بتتر  نواتتتک دیتتده ـتتده استتت. علاوه  بتترای 
نقتتل نفتتت از طریتتق مـتتیر دریتتای ـتتمال خطتترات زیـتتت 
در  ویتتژه  بتته  دارد،  همتتراه  بتته  را  توــتتی  قابتتل  محیطتتی 
ـتتورت نشتتت نفتتت، همتتراه بتتا هزینه هتتای عمـیتتات در آب 
اگرچتته  ترتیتتب،  ایتتن  بتته  بـتتیار خشتتن ـتتمالی.  هتتوای  و 
روستتنفت ـاه طـبی هتتای عمتتده ای بتترای ایتتن پتتروژه دارد، 

امتتا در پیش بینتتی خروـتتی آینتتده بایتتد احـیتتاط کتترد.

ـکل 2: پروژه نفت وسـوک

Source :Rosneft
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« برآورد تولید نفت روســیه تا ســال 2030

بتته نظتتر می رستتد  بتتا در نظتتر گرــتتن همتته عوامتتل ـتتوق، 
کتته عمـکتترد ـنعتتت نفتتت روستتیه در ستتال 2022 و 2023 
استتت.  رــتته  ـراتتتر  قبـتتی  بدبینانتته  انـظتتارات  برختتی  از 
و  ختتام  نفتتت  ترکیبتتی  تولیتتد   Rosstat  ،2023 ژانویتته  در 
میعانتتات گازی را 46 میـیتتون تتتن یتتا کمتتی کمـتتر از 11 میـیون 
بشتتکه در روز گتتزارش کتترد. در ـوریتته 2024، تولیتتد روزانتته 
 11.05 بتته  و  یاـتتت  اـزایتتش  ژانویتته  بتته  نـتتبت  درـتتد   2
تواـتتق  کاهتتش  دنبتتال  بتته  رستتید.  روز  در  بشتتکه  میـیتتون 
ـتتده بتتا اوپتتک پلاس در متتاه متتارس، روستتیه تولیتتد ختتود 
را در حتتدود 10.5 میـیتتون بشتتکه در روز ثابتتت نگتته داـتتـه 
استتت )نتتگاه کنیتتد بتته نمتتودار 4(. داده هتتا از برآوردهتتای 
آژانتتس بیتتن المــتتی انتترژی و اوپتتک گرــتته ـتتده استتت زیتترا 
دولتتت روستتیه تصمیتتم گرـتتت انـشتتار آمارهتتای نفتتت و گاز 
آوریتتل   1 تتتا   2023 اول  ماهتته  و ستته   2023 متتارس  از  را 

2024بتته حالتتت تعـیتتق درآورد.

بتتا توـتته بتته ارقتتام موـتتود روستتیه، تولیتتد نفتتت ختتام بتته 
حتتدود  بتته  گازی  میعانتتات  و  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   9.8
اول ستتال 2023  1.1 میـیتتون بشتتکه در روز در دو ماهتته 
رستتید. ستتپس روستتیه از متتارس 2023 تولیتتد نفتتت ختتام 
بتته  نـتتبت  روز  در  بشتتکه  هتتزار   500 میتتزان  بتته  را  ختتود 
ـوریتته 2023 کاهتتش داد و همانطتتور کتته معتتاون نخـتتت 
وزیتتر نتتواک تأییتتد کتترد، تولیتتد کـتتی در متتاه متتارس بتته بیتتش 
از 10.5 میـیتتون بشتتکه در روز کاهتتش یاـتتت. بتتا ایتتن حتتال، 
ایتتن بتته وضتتوح تنـتتا یتتک اقتتدام کوتتتاه متتدت بتترای کمتتک 

بتته تعتتادل بتتازار نفتتت و بتتالا نگتته داـتتـن قیمت هتتا استتت. 
در درازمتتدت، پـانـتتیل تولیتتد بتترای بختتش نفتتت روستتیه 
بتتودن  دستتـرس  در  آن،  نفـتتی  دارایی هتتای  تأثیتتر  تحتتت 
منابتتع مالتتی بتترای ستترمایه گتتذاری، مدیریتتت سیـتتـم مالتتی 
و در دستتـرس بتتودن ـنتتاوری مناستتب باقتتی می مانتتد کتته 

همتته ایتتن متتوارد در بتتالا متتورد بحتتث قتترار گرــتته استتت.
در نـیـتته، در حالتتی کتته نمتتی تتتوان کاهتتش ـتتدید تولیتتد 
رد  را  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   2 میتتزان  بتته  روستتیه  نفتتت 
کتترد، ستتناریوهای ـایگزیتتن نیتتز بایتتد در نظتتر گرــتته ـتتود، 
0.5-0.7 میـیتتون  تولیتتد مدیریتتت ـتتده  از ـمـتته کاهتتش 
بشتتکه در روز و/یتتا امتتکان تثبیتتت در کوتتتاه متتدت، رـتتد 
پیکتتر  غتتول  پروژه هتتای  کتته  زمانتتی  متتدت  میتتان  در  پایتتدار 
خشتتکی ـدیتتد در ـتتمال ـتترق روستتیه بتته روی کار آینتتد. 
آکـتتفورد انتترژی ستته ستتناریو را کتته در نمتتودار 5 نشتتان 
داده ـتتده استتت، بتتر استتاس انـظتتارات از عمـکتترد بختتش 
نفتتت روستتیه ایـتتاد کتترده استتت. در حالتتت پایتته، میانگیتتن 
کل تولیتتد مایعتتات در ستتال 2023 بتته 10.5 میـیتتون بشتتکه 
بتته معنتتای تولیتتد نفتتت حتتدود 9.2  در روز می رستتد )کتته 
میـیتتون بشتتکه در روز استتت( زیتترا مطابتتق بتتا تواـتتق اوپتتک 
پلاس تولیتتد را در ستتال 2024 کاهتتش  داد. ستتپس تولیتتد 
بتته تدریتتج تتتا پایتتان دهتته بتتا منقضتتی ـتتدن تواـتتق اوپتتک 
می یابتتد.  اـزایتتش  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   10.6 بتته  پلاس 
از  بالاتتتر  قبـتتی  ستتطوح  بتته  کامتتل  طتتور  بتته  خروـتتی  امتتا 
بتتاز نمتتی گتتردد، زیتترا تولیتتد در  11 میـیتتون بشتتکه در روز 
مطابقتتت  ـدیتتد  پیشتترـت های  بتتا  کتته  قدیمتتی  میادیتتن 

می یابتتد. کاهتتش  ندارنتتد، 

نمودار4: تولید ماهانه مایعات هیدروکربنی روسیه

نمودار 5: سناریوهای تولید نفت روسیه تا سال 2030 Source :Author, data from IEA, OPEC

Source :Yermakov (2023)
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توستتعه  بتتا  تولیتتد  در  بازگشتتت  ایتتن   ،High ستتناریوی  در 
اـتتزودن  بتتا  همچنیتتن  و  وستتـوک  نفتتت  آمیتتز  موـقیتتت 
تعتتدادی میادیتتن کوچکـتتر در مناطتتق تولیتتدی ـعـتتی اـزایتتش 
می یابتتد. همچنیتتن ایتتن ستتناریو کاهتتش اندکتتی آهـتتـه تر 
 )brownfield( بالتتغ  و  قدیمتتی  حوزه هتتای  دارایی هتتای  در 
موـتتود را ـتترض می کنتتد. مـمتتوع تولیتتد در ستتال 2030 بتته 
11.5 میـیتتون بشتتکه در روز می رستتد، کتته اندکتتی بالاتتتر از 
بالاتریتتن ستتطح تاریختتی در ستتال 2019 استتت. در مقابتتل، 
از ستتال 2023  را  تولیتتد  متتداوم  ستتناریوی Low، کاهتتش 
پیتتش بینتتی می کنتتد، زیتترا توستتعه نفتتت وستتـوک بتته دلیتتل 
محدودیت هتتای مالتتی و ـنتتی طولانتتی تتتر می ـتتود و نمتتی 
 brownfield توانتتد بتتا کاهتتش ستتریع تر ستتایر دارایی هتتای
مطابقتتت پیتتدا کنتتد و ایتتن کاهتتش را خنثتتی کنتتد. در ایتتن 
متتورد، تولیتتد مایعتتات تتتا ستتال 2030 بتته بیتتش از 9 میـیتتون 
بشتتکه در روز کاهتتش می یابتتد، کتته بتته معنتتای تولیتتد نفتتت 
ختتام حتتدود 8 میـیتتون بشتتکه در روز استتت. ایتتن میتتزان بتته 
 WEO انتترژی در  المــتتی  بیتتن  آژانتتس  پیتتش بینتتی  انتتدازه 
 2 از  بیتتش  کاهتتش  ـتتاهد  امتتا  نیـتتت،  2022 چشتتمگیر 
بتتا بالاتریتتن  میـیتتون بشتتکه در روز در تولیتتد در مقایـتته 

میتتزان مشتتاهده ـتتده در ستتال 2019 استتت.

جمــع بنــدی و اظهــار نظر کارشناســی.3

زمتتان  از  داده هتتا  بتتودن  دستتـرس  در  کاهتتش  مـأستتفانه، 
ایتتن معنتتی استتت کتته چشتتم  بتته  اوکرایتتن  آغتتاز ـنتتگ در 
انتتداز بـندمتتدت تولیتتد نفتتت روستتیه بتته ـتتدت نامشتتخص 
المــتتی  بیتتن  آژانتتس  ــانتتی  انتترژی  انتتداز  چشتتم  استتت. 
روز  در  بشتتکه  میـیتتون   2 کاهتتش   2022 در ستتال  انتترژی 
بتترای تولیتتد نفتتت روستتیه تتتا ستتال 2030 را در ستتناریوی 
STEP ختتود ـتترض می کنتتد. هیتتچ تحـیـتتی بتترای ایتتن ـتترض 
در WEO 2022 بتته ـتتز یتتک پاراگتتراف کوتتتاه وـتتود نتتدارد 

می گویتتد: کتته 
امتتا  استتت  بتتوده  تحریتتم  تحتتت   2014 ستتال  از  "روستتیه 
محدودیت هتتای مالتتی و ـنتتاوری اکنتتون بـتتیار ستتخت تتتر 
ـتتده استتت. بتتا حتتذف دسـرستتی بتته ـناوری هتتا، تخصتتص 
روستتیه  دارایی هتتا،  و  تــیتتزات  نفـتتی،  میتتدان  خدمتتات 

بتترای حفتتظ تولیتتد در میادیتتن موـتتود و توستتعه میادیتتن 
بتتزرگ ـدیتتد در قطتتب ـتتمال، نفتتت tight و ستتایر مناطتتق 

می کنتتد.« تلاش  دریایتتی 
بتتا ایتتن حتتال، همانطتتور کتته قتتبلاً گفـتته ـتتد، بتته نظر می رستتد 
ایتتن امتتر برختتی ملاحظتتات مـتتم را نادیتتده می گیتترد. اولاً 
اینکتته در بیـتتت ستتال گذـتتـه ـتترکت های نفـتتی روستتیه 
بتته نـایتتج بـتتیار خوبتتی در مدیریتتت نتترخ کاهتتش نفتتت بتته 
ایتتن  اـتتطلاح قدیمتتی در روستتیه دستتت یاــه انتتد و ثانیتتاً 
کتته در طتتول دهتته گذـتتـه بیشتتـر نفت هتتای ـدیتتد از ـلات 
قتتاره یتتا از ستتازندهای نفـتتی tight بتته تولیتتد اضاـتته نشتتده 
استتت، بـکتته از میادیتتن خشتتکی در ـتتمال و ـتتمال ـتترقی 
حاـتتیه استتـان های نفـتتی توستتعه یاــتته در ستتیبری غربتتی 
ارزان  نفتتت  استتت  ممکتتن  روستتیه  استتت.  ـتتده  اـتتزوده 
می کشتتد  طتتول  ستتال ها  امتتا  کنتتد،  تمتتام  را  ختتود  قیمتتت 
تتتا مـبتتور ـتتود از نفتتت گتتران قیمتتت استتـفاده کنتتد. در 
تولیتتد  عمتتده  بختتش  بتترای  هزینتته  ستتاخـار  حاضتتر،  حتتال 
نفتتت روستتیه را می تتتوان بتته عنتتوان ترکیبتتی از هزینه هتتای 
پاییتتن استتـخراج lift )بتتا کاهتتش ارزش روبتتل کتته بتته طتتور 
قابتتل توــتتی هزینه هتتای بالادستتـی را کاهتتش می دهتتد(، 
هزینه هتتای  و  قیمتتت،  بتته  حـتتاس  و  مـوستتط  مالیتتات 
قتترار  بتته  منـتتر  کتته  کتترد  توـیتتف  بتتالا  نـتتبـاً  لــتتـیکی 
در  روستتیه  نفتتت  تولیتتد  هزینه هتتای  کـتتی  ستتطح  گرــتتن 
وستتط منحنتتی هزینتته عرضتته ــانتتی ـتتده استتت. تتتا زمانتتی 
کتته ـتترایط عمومتتی اقـصتتادی مـتتاعد باقتتی بمانتتد، ممکتتن 
استتت تولیتتد نفتتت روستتیه از کاهتتش تحمیتتل ـتتده در ستتال 
2023 بازگتتردد و در میتتان متتدت تتتا ستتال 2030 بتته رـتتد 
ختتود ادامتته دهتتد، زیتترا میادیتتن ـدیتتدی در حتتال اـزایتتش 
تولیتتد در  متتداوم  کـتتی  متتی رود کاهتتش  انـظتتار  و  هـتتـند 
میادیتتن موـتتود را ـبتتران کننتتد. نشتتانه مـمتتی کتته بایتتد 
در ایتتن رابطتته رـتتد کتترد، پیشتترـت پتتروژه نفتتت وستتـوک 
آینتتده  رـتتد  می توانتتد  آن  بزرگتتی  کتته  استتت  روس نفتتت 
تولیتتد مایعتتات در روستتیه را تضمیتتن کنتتد، حـتتی اگتتر نتترخ 

کاهتتش تولیتتد از میادیتتن ـعـتتی اـزایتتش یابتتد.
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بیان رویداد.1

مـتتـقل  پالایشتتگاه های  به ویتتژه  چیتتن،  پالایشتتگاه های 
کتتم  رـتتد  بدلیتتل  ـتتاری  ستتال  در  )تی پاتـتتا(  ـتتاندونگ 
تولیتتد و کاهتتش حاـتتیه ستتود مواـتته  بتتا کاهتتش  تقاضتتا 
ـتتده اند. ایتتن مـتتئـه همتتراه بتتا رقابتتت بتتا پالایشتتگاه های 
ایتتن  عمـکتترد  کاهتتش  و  تولیتتد  کاهتتش  باعتتث  دولـتتی 
مخـصتتر  بطتتور  گتتزارش  ایتتن  در  کتته  ـتتده  پالایشتتگاه ها 

می گیتترد. قتترار  بررستتی  متتورد 

تحلیــل و ارزیابی.2

حاـتتیه ستتود پالایتتش نفتتت ختتام در چیتتن در ستتال ـتتاری 
تقاضتتای  کاهتتش  دلیتتل  بتته  امتتر  ایتتن  کتته  یاـتتت  کاهتتش 
بتتوده  پالایشتتی  ـرآورده هتتای  تولیتتد  اـزایتتش  و  داخـتتی 
ـنایتتع  ستتوی  از  ویتتژه  بتته  تقاضتتا،  کاهتتش  ایتتن  استتت. 
پـروـتتیمی چیتتن، کتته بتتا مشتتکلات ناـتتی از ظرـیتتت متتازاد 
و رـتتد اقـصتتادی ضعیتتف مواـتته بوده انتتد، ـشتتار بیشتتـری 
اول  ماهتته  هفتتت  در  استتت.  کتترده  وارد  پالایشتتگاه ها  بتتر 
ستتال ـتتاری، پالایشتتگاه ها 14.37 میـیتتون بشتتکه در روز 
ـتترآوری کردنتتد کتته 1.2 درـتتد نـتتبت بتته متتدت مشتتابه در 

ستتال 2023 کاهتتش داـتتـه استتت.
در ستتال 2024، پالایشتتگاه های مـتتـقل چیتتن به ویتتژه در 
استتـان ـتتاندونگ، قطتتب پالایشتتگاه های کوچتتک موستتوم 
ورـکـتتـگی  و  ستتود  حاـتتیه  کاهتتش  بتتا  »تی پتتات«  بتته 
مواـتته ـتتدند. اـزایتتش هزینه هتتای تولیتتد همتتراه بتتا ضعتتف 
بتتازار داخـتتی، ـشتتار زیتتادی بتتر ایتتن پالایشتتگاه ها وارد کتترد 
هزینه هتتای  نـواننتتد  آنـتتا  از  بـتتیاری  کتته  ـتتد  باعتتث  و 
ختتود را پوـتتش دهنتتد. یکتتی از دلایتتل اــتتی کاهتتش ستتود 
ـرآورده هتتای  بتترای  داخـتتی  تقاضتتای  کاهتتش  پالایشتتی، 
پالایشتتی ماننتتد گازوئیتتل و بنزیتتن، بتته ویتتژه بتته دلیتتل ضعتتف 
اقـصتتادی و سیاستتت های ستتخـگیرانه دولتتت بتترای کاهتتش 
وارد  ستتود  حاـتتیه  بتتر  بیشتتـری  ـشتتار  ستتوخت،  مصتترف 

پالایشتتگاه های  بیتتن  ـتتدید  رقابتتت  ایتتن،  بتتر  علاوه  کتترد. 
دولـتتی و مـتتـقل نیتتز ـشتتار بتتر حاـتتیه ستتود را اـزایتتش 
داده استتت، چتترا کتته پالایشتتگاه های دولـتتی ستتـم بیشتتـری 
از بتتازار داخـتتی دارنتتد. در مقایـتته بتتا ـتترکت های بتتزرگ 
نفـتتی کتته از حمایتتت دولتتت بتترای حفتتظ عمـکتترد از طریتتق 
ـتتادرات بـتتره می برنتتد، پالایشتتگاه های مـتتـقل بتته دلیتتل 
تقاضتتای کمـتتر از حتتد انـظتتار داخـتتی و عتتدم دسـرستتی بتته 
بتتازار ـتتادرات، ستتود پالایشتتی کم تتتری را تـربتته کردنتتد.

و  مقیتتاس  دلیتتل  بتته  چینتتی  مـتتـقل  پالایشتتگاه های 
هـتتـند.  حاـتتیه ای  نوستتانی  تولیدکننتتدگان  کتتم،  ستتود 
تی پات هتتای چینتتی بیتتش از یتتک چـتتارم ظرـیتتت پالایشتتی 
چیتتن را تشتتکیل می دهنتتد. پتتس از یتتک دوره حاـتتیه ستتود 
بتتالا در چنتتد ستتال اخیتتر، حاـتتیه  ستتود تی پاتـتتا در ماهـتتای 
اخیتتر بتته دلیتتل کاهتتش تخفیف هتتای نفتتت ختتام و کاهتتش 
کاهتتش  رونتتد  استتت.  یاــتته  کاهتتش  ـتترآورده،  قیمتتت 
حاـتتیه ستتود همتتراه بتتا سیاستتت ستتخـگیرانه چیتتن بتترای 
ارتقتتای کیفیتتت و توستتعه نتتوآوری ستتبز در ـنعتتت پالایتتش، 
تعطیـتتی طولانی متتدت  بتته  مـبتتور  را  تی پاتـتتا  از  بـتتیاری 
خواهتتد کتترد. چتترا کتته بیشتتـر تی پاتـتتا در بیشتتـر ایتتام ستتال 
بتتا  نفـتتی،  بتترای ـرآورده هتتای  تقاضتتای ضعیتتف  دلیتتل  بتته 
حاـتتیه ستتود پاییتتن در نزدیکتتی نقطتته ستتر بتته ستتر ختتود کار 
می کننتتد. براستتاس گتتزارش اس انتتد پتتی گـوبتتال، در نیمتته 
اول ستتال 2024، مـوستتط ستتود پالایشتتی بتتا 86.1 درـتتد 
کاهتتش بتته 85 یتتوان در هتتر تتتن در مقایـتته بتتا 612 یتتوان 
در هتتر تتتن در متتدت مشتتابه در ستتال 2023 کاهتتش یاـتتت. 
همچنیتتن میانگیتتن نتترخ بـتتره بتترداری از ظرـیتتت پالایشتتی 
در نیمتته اول ستتال 2024 بتتا 10 درـتتد کاهتتش نـتتبت بتته 
متتدت مشتتابه در ستتال 2023 بتته 58 درـتتد رستتیده استتت. 
کـتتادی بتتازار مـتتکن، ستتاخت و ستتاز کنتتد در پروژه هتتای 
زیربنایتتی و استتـفاده رو بتته رـتتد از وستتایل نقـیتته برقتتی 
و کامیون هتتای بتتا ستتوخت ال ان ـتتی بتته کاهتتش تقاضتتا 
بتترای بنزیتتن کمتتک کتترده استتت. در نـیـتته، پالایشتتگاه های 

مـتتـقل تولیتتد بنزیتتن را کاهتتش داده انتتد.
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بتتر عمـکتترد  احـمتتالا بزرگ تریتتن عامـتتی کتته ممکتتن استتت 
پالایشتتی در ستتال 2024 و ستتال های آینتتده تأثیتتر بگتتذارد، 
کتته  استتت،  ـدیتتد  انتترژی  بتتا  خودروهتتای  بتته  چیتتن  گتتذار 
ـتتامل خودروهتتای تمتتام برقتتی، هیبریتتدی و کامیون هتتای 
انـمتتن  استتاس داده هتتای  بتتر  ان ـتتی ستتوز می ـتتود.  ال 
خودروستتازان چیتتن، ـتتروش خودروهتتای ستتواری بتتا انتترژی 
ـتتروش  از  بتتار  اولیتتن  بتترای   2024 متتاه ـتتولای  در  ـدیتتد 
کارـتتناس  یتتک  رـتتت.  ـراتتتر  داخـتتی  احـتتراق  موتورهتتای 
نفـتتی چیتتن در یتتک گردهمایتتی ـنعـتتی در ستتنگاپور گفتتت 
انـظتتار متتی رود تقاضتتای بنزیتتن چیتتن در ستتال 2025 بتته 
از هتتدف  نفتتوذ خودروهتتای برقتتی  زیتترا  اوج ختتود برستتد، 
دولتتت ـراتتتر رــتته و قتترار استتت امـتتال بتته 40 درـتتد از 

ـتتروش خودروهتتای ـدیتتد برستتد.
دولتتت چیتتن همچنیتتن مصرف کننتتدگان را تشتتویق می کنتتد 
تتتا از خودروهتتای قدیمی تتتر و کم بتتازده بتته خودروهتتای بتتا 
بتته  و  آورنتتد  روی  کارآمدتتتر  خودروهتتای  یتتا  ـدیتتد  انتترژی 
اـتترادی کتته خودروهتتای قدیمتتی بنزینتتی و دیزلتتی را استتقاط 
ـایگزیتتن  انتترژی ـدیتتد  بتتا  بتتا خودروهتتای  را  آن  و  کتترده 
کننتتد، 20 هتتزار یتتوان یارانتته پرداختتت خواهتتد کتترد. ایتتن 
دیزلتتی  و  بنزینتتی  بیشتتـر خودروهتتای  حتتذف  بتترای  یارانتته 
از ـاده هتتا و ـایگزینتتی آنـتتا تتتا حتتد زیتتادی بتتا خودروهتتای 
برقتتی طراحتتی ـتتده کتته چیتتن بزرگـریتتن تولیدکننتتده آن در 

ــتتان استتت.

« برنامه هــای عربســتان ســعودی بــرای توســعه 
چیــن در  پتروپالایشــگاه ها 

بتترای  ختتود  استتـراتژی  راستتـای  در  ستتعودی  عربـتتـان 
برنامه هتتای  بین المــتتی،  همکاری هتتای  گـتتـرش 
بـندپروازانتته ای را بتترای توستتعه پـروپالایشتتگاه ها در چیتتن 
پیش بینتتی کتترده استتت. ایتتن اقدامتتات بخشتتی از سیاستتت 
گـتتـرده تر ستتعودی ها بتترای گـتتـرش حضتتور اقـصتتادی و 
در  به ویتتژه  در بخش هتتای مخــتتف ــتتان  ستترمایه گذاری 
آستتیا استتت. ایتتن طرح هتتا از اهتتداف کـیتتدی "چشتتم انداز 
2030" عربـتتـان ستتعودی، کتته بتته تنوع بخشتتی اقـصتتادی 
و توستتعه ـنایتتع غیرنفـتتی تأکیتتد دارد، پشتتـیبانی می کنتتد. 
دنبتتال  بتته  ـتتدت  بتته  آرامکتتو،  ـتترکت  زمینتته،  ایتتن  در 
بزرگ تریتتن  از  یکتتی  چیتتن،  در  کلان  ستترمایه گذاری های 

مصرف کننتتدگان انتترژی ــتتان استتت. ایتتن ستترمایه گذاری ها 
ـتتامل ستتاخت و توستتعه پـروپالایشتتگاه ها و مــمع هتتای 
پـروـتتیمی استتت کتته نتته تنـتتا بتته تأمیتتن نیازهتتای ـزاینتتده 
چیتتن کمتتک می کنتتد، بـکتته بتته عربـتتـان ستتعودی امتتکان 
می دهتتد تتتا بازارهتتای پایتتدار و بـندمتتدت بتترای ـرآورده هتتای 

نفـتتی و پـروـتتیمی ختتود ایـتتاد کنتتد.
آرامکتتو عربـتتـان ستتعودی در متتارس 2023 اعلام کتترد کتته 
قصتتد دارد طتتی ستته ستتال آینتتده یتتک مــمتتع پالایشتتی و 
پـروـتتیمی بتته ارزش 10 میـیتتارد دلار در چیتتن بـتتازد. ایتتن 
مــمتتع در ـتتمال ـتترق چیتتن ظرـیتتت پالایتتش 300 هتتزار 
بشتتکه در روز را خواهد داـتتت که آرامکو 210 هزار بشتتکه 
آن را تامیتتن خواهتتد کتترد. همچنیتتن آرامکتتو اعلام کتترد کتته 
رونگ ـتتنگ  پـروـتتیمی  پالایشتتگاه خصوـتتی  از  10درـتتد 
و  کتترد  خواهتتد  خریتتداری  دلار  میـیتتارد   3.6 ارزش  بتته  را 
480 هتتزار بشتتکه در روز نفتتت ختتام عربـتتـان را بتتر استتاس 
وابـتتـه  ژـیانتتگ  ـتترکت  بتته  بـندمتتدت  ـتتروش  قتترارداد 
بتته رونگ ـتتنگ عرضتته خواهتتد کتترد. ایتتن دو قتترارداد بتته 
آرامکتتو تتتوان ـتتادرات بـنتتد متتدت 690 هتتزار بشتتکه در روز 
نفتتت ختتام عربـتتـان بتته چیتتن را می دهتتد کتته بتتا بـتتـن 
بتتازار  بتترای ستتال ها و دهه هتتای آینتتده، ستتـم  قراردادهتتا 

عربـتتـان ستتعودی را اـزایتتش می دهتتد.
برنامه هتتای  نیتتز   2024 ستتال  در  ستتعودی  عربـتتـان 
چشتتمگیری را بتترای توستتعه پـروپالایشتتگاه ها در چیتتن در 
بتتا  تواـق هتتای ـدیتتدی  آرامکتتو  دارد. ـتترکت  کار  دستتـور 
و  رونگ ـتتنگ  ـمـتته  از  چینتتی،  پـروـتتیمی  ـتترکت های 
هنگـتتی، بتته امضتتاء رستتانده استتت کتته هتتدف آن تقویتتت 
در  تولیتتد  ظرـیتتت  اـزایتتش  و  اقـصتتادی  همکاری هتتای 

استتت. پالایتتش  و  پـروـتتیمی  زمینه هتتای 
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« برنامه هــا با رونگ شــنگ
قتتبلاً  کتته  استتت  دنبتتال چارچوبتتی  بتته  قراردادهتتای ـدیتتد 
ستترمایه گذاری  توستتعه  بتترای  رونگ ـتتنگ  پـروـتتیمی  بتتا 
آرامکتتو  مشتتـرک در تأسیـتتات ـتترکت پالایشتتگاه ـبیتتل 

بتتود. ـتتده  امضتتا   )SASREF( ستتعودی  عربـتتـان 
بشتتکه  هتتزار   305 پالایشتتگاهی  مــمتتع  یتتک   SASREF
واحدهتتای  بتتا  ستتعودی  عربـتتـان  الـبیتتل  در  را  روز  در 
آروماتیتتک پاییتتن دستتـی راه انتتدازی می کنتتد کتته می توانتتد 
260 هتتزار تتتن در ستتال تولوئتتن و 275 هتتزار تتتن در ستتال 

بنتتزن تولیتتد کنتتد.
آرامکتتو اکنتتون مالتتک 10 درـتتد از پـروـتتیمی رونگ ـتتنگ 
بتترای  ایتتن دو ـتترکت  استتت و برنامه هتتای بیشتتـری بیتتن 
وـتتود  یکدیگتتر  تابعتته  ـتترکت های  در  ستتـام  گرــتتن 
ستتـام  از  درـتتد   50 دارد  قصتتد  عربـتتـان  .آرامکتتو  دارد 
پـروـتتیمی نینگبتتو ژونگـیتتن را کتته بتته طتتور کامتتل تحتتت 
مالکیتتت رونگ ـتتنگ استتت، بتتا برنامه هایتتی بتترای ارتقتتای 
بتته  نیتتز  رونگ ـتتنگ  کنتتد.  خریتتداری  موـتتود  دارایی هتتای 
نوبتته ختتود 50 درـتتد از ستتـام SASREF آرامکتتو را کتته یتتک 
پالایشتتگاه در الـبیتتل را اداره می کنتتد، بتته دستتت خواهتتد 

آورد.

« معــاملات بالقــوه بــا هنگلی
مذاکتترات مربتتوط بتته خریتتد احـمالتتی 10 درـتتد از ستتـام 
بتتازوی پـروـتتیمی گتتروه چینتتی، توستتط آرامکتتو مشتتروط بتته 
بررستتی دقیتتق و مـوزهتتای قانونتتی متتورد نیتتاز، پیشتترـت 
کتترده استتت. ایتتن دو ـتترکت در آوریتتل 2024 یادداـتتت 
قصتتد  آرامکتتو  بودنتتد.  کتترده  امضتتا  متتورد  ایتتن  در  تفاهتتم 
دارد تتتا ستتال 2030 ظرـیتتت تبدیتتل نفتتت ختتام بتته متتواد 
میـیتتون  چـتتار  بتته  و  کنتتد  برابتتر  چـتتار  را  ختتود  ـتتیمیایی 

برستتاند. روز  در  بشتتکه 

جمع بندی.3

پالایشتتی    ـرآورده هتتای  بتترای  داخـتتی  تقاضتتای  کاهتتش 
و  اقـصتتادی  رـتتد  کاهتتش  بنزیتتن،  و  گازوئیتتل  ماننتتد 
سیاستتت های ستتخـگیرانه بتترای کاهتتش مصتترف ستتوخت 
استتت. پالایشتتی در چیتتن  کاهتتش ستتود  اــتتی  از دلایتتل 

مـتتـقل    و  دولـتتی  پالایشتتگاه های  بیتتن  ـتتدید  رقابتتت 
نیتتز ـشتتار بتتر حاـتتیه ستتود را اـزایتتش داده استتت.

سیاستتت    بتتا  همتتراه  ستتود  حاـتتیه  کاهتتش  رونتتد 
ستتخـگیرانه چیتتن بتترای ارتقتتای کیفیتتت و توستتعه نتتوآوری 
ستتبز در ـنعتتت پالایتتش، بـتتیاری از تی پاتـتتا را مـبتتور بتته 

کتترد. خواهتتد  طولانی متتدت  تعطیـتتی 

بزرگ تریتتن عامـتتی کتته ممکتتن استتت بتتر عمـکتترد پالایشتتی   
گتتذار  بگتتذارد،  تأثیتتر  آینتتده  ستتال های  و   2024 ستتال  در 
چیتتن بتته خودروهتتای بتتا انتترژی ـدیتتد استتت، کتته ـتتامل 
ان  ال  و کامیون هتتای  برقتتی، هیبریتتدی  تمتتام  خودروهتتای 

ـتتی ستتوز می ـتتود.

دولتتت چیتتن بتتا یارانتته تشتتویقی بدنبتتال حتتذف بیشتتـر   
خودروهتتای بنزینتتی و دیزلتتی از ـاده هتتا و ـایگزینتتی آنـتتا 

تتتا حتتد زیتتادی بتتا خودروهتتای برقتتی استتت.

ختتود    استتـراتژی  راستتـای  در  ستتعودی  عربـتتـان 
برنامه هتتای  بین المــتتی،  همکاری هتتای  گـتتـرش  بتترای 
بـندپروازانتته ای را بتترای توستتعه پـروپالایشتتگاه ها در چیتتن 

از:  عبارتنتتد  کتته  می کنتتد  دنبتتال 

ستتاخت یتتک مــمتتع پالایشتتی و پـروـتتیمی بتته ارزش 10 
10 درـتتد  تتتا ستتال 2026 و خریتتد  میـیتتارد دلار در چیتتن 
از پالایشتتگاه خصوـتتی پـروـتتیمی رونگ ـتتنگ بتته ارزش 
3.6 میـیتتارد دلار. ایتتن دو قتترارداد بتته آرامکتتو توان ـادرات 
بـنتتد متتدت 690 هتتزار بشتتکه در روز نفتتت ختتام عربـتتـان 

بتته چیتتن را می دهتتد.

نینگبتتو  پـروـتتیمی  ستتـام  از  درـتتد   50 خریتتد  برنامتته 
ژونگـیتتن کتته بتته طتتور کامتتل تحتتت مالکیتتت رونگ ـتتنگ 

استتت.
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مقدمه

واردات گاز ایران از ترکمنــان طی سه دهه گذــه یکی 
از مـم تریتتن موضوعتتات در روابتتط انتترژی بیتتن دو کشتتور 
بوده استتت. تاریخچه واردات گاز ایران از ترکمنـتتـان طی 
ستته دهتته گذـتتـه بتتا همکاری هتتای مـعتتدد و چالش هتتای 
ـتتدی همتتراه بتتوده استتت. ایتتن همکاری هتتا بتتا احتتداث ختتط 
لوله هتتای گاز و تواـقتتات اولیتته آغتتاز ـتتد، امتتا اخـلاـتتات 
بتتر ستتر قیمتتت و بدهی هتتا بتته چالش هتتای مکتترری در ایتتن 
روابتتط منـتتر ـتتد. بتتا وـتتود مشتتکلات و قطعی هتتای موقتتت 
در ـتتادرات، ایتتران و ترکمنـتتـان همچنتتان بتته دنبتتال حفتتظ 
و تقویتتت روابتتط انتترژی ختتود بوده انتتد. در ادامتته بتته بررستتی 
عـتتل عتتدم تعتتاملات ترکمنـتتـان بتتا ج.ا.ایتتران در خصتتوص 

ستتواپ، ترانزیتتت و تـتتارت گاز پرداخـتته می ـتتود.

از  ایــران  گاز  واردات  تاریخــی  ســابقه  بررســی 
گذشــته دهــه   3 طــی  ترکمنســتان 

 1990 دهتته  در  ترکمنـتتـان  و  ایتتران  بیتتن  انتترژی  روابتتط 
ـتتکل گرـتتت. پتتس از ـروپاـتتی اتحتتاد ـماهیتتر ـتتوروی 
بتته  کشتتور  ایتتن   ،1991 ستتال  در  ترکمنـتتـان  استتـقلال  و 
یکتتی از تأمین کننتتدگان عمتتده گاز طبیعتتی منطقتته تبدیتتل 
ـتتد. ترکمنـتتـان بتتا دارا بتتودن ذخایتتر عظیتتم گاز طبیعتتی، 
بتته دنبتتال بازارهتتای ـادراتتتی ـدیتتد بتتود. در ستتال 1997، 
بتترای  ترکمنـتتـان  و  ایتتران  بیتتن  رستتمی  قتترارداد  اولیتتن 
ـتتادرات گاز طبیعتتی منعقتتد ـتتد. براستتاس ایتتن قتترارداد، 
"کورپج-کردکتتوی"  لولتته  از طریتتق ختتط  را  گاز  ترکمنـتتـان 
بتته ـتتمال ایتتران ـتتادر می کتترد. ایتتن ختتط لولتته بتته عنتتوان 
نظتتر  در  ایتتران  بتته  ترکمنـتتـان  گاز  ـتتادرات  ختتط  اولیتتن 

می ـتتود. گرــتته 
 در دهتته 2000، همکاری هتتای دو کشتتور در زمینتته انتترژی 
همچنتتان  کورپج-کردکتتوی  لولتته  ختتط  یاـتتت.  گـتتـرش 
اــی تریتتن مـتتیر انـقتتال گاز بیتتن دو کشتتور بتتود و مقادیتتر 

در  یاـتتت.   اـزایتتش  ترکمنـتتـان  از  ایتتران  وارداتتتی  گاز 
ستتال 2006، ختتط لولتته دوم بتته نتتام "دولت آباد-ستترخس-
خانگیتتران" بتته بـره بتترداری رستتید. ایتتن ختتط لولتته ظرـیتتت 
ـتتادرات گاز ترکمنـتتـان بتته ایتتران را اـزایتتش داد و روابتتط 
ایتتن  در  کتترد.  را مـتتـحکم تر  انتترژی  زمینتته  دو کشتتور در 
بیتتن دو کشتتور  دوره، اخـلاـاتتتی در خصتتوص قیمتتت گاز 
بوـتتود آمتتد کتته بتته قطتتع موقتتت ـتتادرات گاز ترکمنـتتـان 
بتته ایتتران در زمـتتـان 2008-2007 منـتتر ـتتد. ترکمنـتتـان 
ایتتن موضتتوع باعتتث  بتتود و  خواستتـار اـزایتتش قیمتتت گاز 
ـتتد کتته در ـصتتل ستترما ایتتران بتتا بحتتران کمبتتود گاز روبتترو 

ـتتود.
در  کشتتور  دو  بیتتن  تـتتاری  روابتتط   ،2010 دهتته  اوایتتل  در 
زمینتته گاز از ستتر گرــتته ـتتد، امتتا همچنتتان اخـلاـتتات در 
خصوص قیمت و ـتترایط قرارداد ادامه داـتتت. در چندین 
دلیتتل  بتته  را  ایتتران  بتته  گاز  ـتتادرات  ترکمنـتتـان  متتورد، 
بتتر ستتر  یتتا اخـلاـتتات  بتته موقتتع مطالبتتات  عتتدم پرداختتت 
قیمتتت مـوقتتف کتترد. تحریم هتتای بین المــتتی عـیتته ایتتران 
در ایتتن دوره تأثیتتر قابتتل توــتتی بتتر توانایتتی ایتتن کشتتور 
ترکمنـتتـان  داـتتت.  گاز  واردات  هزینتته  پرداختتت  بتترای 
چندیتتن بتتار بتته دلیتتل بدهی هتتای ایتتران، ـتتادرات گاز ختتود 
را مـوقتتف کتترد.  بتتا وـتتود اخـلاـتتات، دو کشتتور در ستتال 
2013 و 2014 تلاش کردنتتد تتتا قراردادهتتای ـدیتتدی بتترای 
ترکمنـتتـان همچنتتان  کننتتد.  منعقتتد  گاز  ـتتادرات  ادامتته 
یکتتی از منابتتع مـتتم تأمیتتن گاز بتترای مناطتتق ـتتمالی ایتتران 
بتتود کتته بتته ـتتبکه گازرستتانی اــتتی کشتتور مـصتتل نبودنتتد.

در اوایتتل دهتته 2020، ـتتادرات گاز ترکمنـتتـان بتته ایتتران 
اخـلاـتتات  دلیتتل  بتته  توقتتف  ایتتن  ـتتد.  مـوقتتف  تقریبتتاً 
بتتود.  ترکمنـتتـان  بتته  ایتتران  معوقتته  بدهی هتتای  ستتر  بتتر 
ترکمنـتتـان در ستتال 2017 اقتتدام بتته طتترح ـتتکایت عـیتته 
ایتتران در دادگاه داوری بین المــتتی کتترد. در اواستتط دهتته 
2020، مذاکتترات بیتتن دو کشتتور بتترای حتتل اخـلاـتتات و از 
ستترگیری واردات گاز آغتتاز ـتتد. دولت هتتای دو کشتتور بتته 
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دنبتتال یاــتتن راه حل هتتای دیپـماتیتتک بتترای پایتتان دادن بتته 
اخـلاـتتات و بازگشتتت بتته ـتترایط عتتادی تـتتارت گاز بودنتتد.  
در ستتال 2020، دادگاه داوری بین المــتتی رأی ختتود را در 
خصتتوص اخـلاـتتات مالتتی بیتتن ایتتران و ترکمنـتتـان ـتتادر 
کتترد و دو کشتتور بتته دنبتتال تـتتویه حـتتاب های مالتتی و از 

بودنتتد. گازی  ستترگیری همکاری هتتای 

طــی ترکمنســتان  از  ایــران  گاز  واردات   حجــم 
 3 دهه گذشــته

حـم واردات گاز ایران از ترکمنــان در سه دهه گذــه 
بـتتیار مـغیتتر بتتوده استتت. ایتتن واردات در ستتال های اوج 
خود در اواسط دهه 2000 به حدود 23 تا 25 میـیون مـر 
مکعتتب در روز رستتید امتتا بتته دلیتتل اخـلاـتتات بتتر ستتر قیمتتت 
و مـتتائل مالتتی، واردات در ستتال های بعتتدی کاهتتش یاــتته 
و در برختتی دوره هتتا بتته ـفتتر رستتیده استتت. تحریم هتتا و 
مشتتکلات مالتتی نیتتز تأثیتتر منفتتی بتتر ایتتن واردات داـتتـه اند.

بتتا   1997 ستتال  از  ترکمنـتتـان  از  ایتتران  گاز  واردات 
بـره بتترداری از ختتط لولتته "کورپژ-کردکتتوی" آغتتاز ـتتد. در 
ایتتن ستتال ها حـتتم واردات گاز بتته طتتور نـتتبی پاییتتن بتتود 
و در حتتدود 4 تتتا 5 میـیتتون مـتتر مکعتتب در روز تخمیتتن زده 
تدریتتج  بتته  واردات  ایتتن   ،1990 دهتته  اواختتر  در  می ـتتود. 
اـزایتتش یاـتتت، امتتا هنتتوز بتته مقیاس هتتای بتتزرگ نرستتیده 
بتتود. واردات گاز عمدتتتاً بتته منظتتور تأمیتتن گاز استتـان های 
ـتتمالی ایتتران انـتتام می ـتتد کتته بتته ـتتبکه اــتتی گاز کشتتور 
مـصتتل نبودنتتد. بتتا اـزایتتش تقاضتتا در مناطتتق ـتتمالی ایتتران 
"دولت آباد-ستترخس-خانگیران"  دوم  لولتته  ختتط  توستتعه  و 
در ستتال 2006، واردات گاز از ترکمنـتتـان بتته میتتزان قابتتل 
توــتتی اـزایتتش یاـتتت. ایتتن حـتتم در ستتال های ابـدایتتی 
دهتته 2000 بتته 8 تتتا 10 میـیتتون مـتتر مکعتتب در روز رستتید.

بتته  ترکمنـتتـان  از  گاز  واردات   ،2000 دهتته  اواستتط  در 
اـزایتتش  روز  در  مکعتتب  مـتتر  میـیتتون   25 تتتا   23 حتتدود 
یاـتتت. و در بعضتتی ستتالـا بتته  30 میـیتتون مـرمکعتتب هتتم 
رستتید. ایتتن اـزایتتش در پتتی توستتعه زیرستتاخت های ـدیتتد 
و تواـقتتات بیشتتـر بیتتن دو کشتتور رخ داد. بتتا ایتتن حتتال، در 
زمـتتـان 2008-2007 بتته دلیتتل اخـلاـتتات بتتر ستتر قیمتتت، 
ترکمنـتتـان ـتتادرات گاز بتته ایتتران را بتترای مدتتتی قطتتع 

کتترد. در آن دوره، ترکمنـتتـان خواستتـار اـزایتتش قیمتتت 
گاز ـادراتتتی  ـتتد و ایتتران بتتا مشتتکلات تأمیتتن مواـتته ـتتد.

واردات گاز از ترکمنـتتـان در دهتته 2010 متتیلادی همچنتتان 
دهتته  ابـدایتتی  ستتال های  در  واردات  حـتتم  بتتود.  مـغیتتر 
روز  در  مکعتتب  مـتتر  میـیتتون   20 تتتا   10 حتتدود  در   2010
بتتود.  هرچنتتد در ستتال 2015 بتته 24میـیتتون مـرمکعتتب در 
روز رستتید  ولتتی از ستتال 2015 تتتا 2018، بتته دلیتتل تتتداوم 
اخـلاـتتات مالتتی و بدهی هتتای ایتتران بتته ترکمنـتتـان، حـتتم 
از ستتال ها،  برختتی  یاـتتت. در  کاهتتش  تدریتتج  بتته  واردات 
ـتتادرات گاز ترکمنـتتـان بتته ایتتران بتته طتتور موقتتت قطتتع 
ـتتد و حـتتم واردات بتته 4 تتتا 7 میـیتتون مـتتر مکعتتب در روز 
کاهتتش یاـتتت.  در ستتال 2017، ترکمنـتتـان بتته دلیتتل عتتدم 
پرداختتت بدهی هتتا، ـتتادرات گاز بتته ایتتران را مـوقتتف کتترد. 
ایتتن توقتتف تتتا ستتال 2020 ادامتته داـتتت و در ایتتن دوره 
واردات گاز ایتتران از ترکمنـتتـان تقریبتتاً بتته ـفتتر رستتید.  
از ستتال 2020، مذاکتترات بتترای از ستترگیری واردات گاز از 
ترکمنـتتـان آغتتاز ـتتد. ایتتران و ترکمنـتتـان بتته دنبتتال حتتل 
اخـلاـتتات مالتتی و بازگشتتت بتته ـتترایط عتتادی تـتتارت گاز 

هـتتـند.

ترکمنـتتـان از  ایتتران  گاز  واردات  حـتتم  میتتزان   :1  نمتتودار 
)میـیون مـرمکعب در روز(
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«اختلافــات مربــوط بــه میــزان بدهــی گازی ایــران 
بــه ترکمنســتان و نحــوه پرداخــت آن

بدهتتی گازی ایتتران بتته ترکمنـتتـان در ستتال های اخیتتر بتته 
یکتتی از مـتتائل کـیتتدی در روابتتط دو کشتتور تبدیتتل ـتتده 
استتت. ایتتران بتته دلیتتل مشتتکلات مالتتی و تحریم هتتا قتتادر 
بتته پرداختتت بتته موقتتع هزینه هتتای گاز نبتتوده استتت. بتتا ایتتن 
بین المــتتی،  رایزنی هتتای  و  دیپـماتیتتک  تلاش هتتای  حتتال، 
راه حل هایتتی  زمینه ستتاز  داوری،  دادگاه  رای  بتتا  همتتراه 
بتترای پرداختتت بدهتتی ـتتده استتت. پرداختتت بدهی هتتا بتته 
احـمتتال زیتتاد بتته ـتتورت اقـتتاطی و از طریتتق ـتتادرات کالا 

و خدمتتات انـتتام خواهتتد ـتتد.
نـیـتته  در  عمدتتتاً  ترکمنـتتـان  بتته  ایتتران  گازی  بدهتتی 
در  گاز  واردات  هزینه هتتای  موقتتع  بتته  پرداختتت  عتتدم 
اعمتتال  از  پتتس  خصتتوص  بتته  و  مخــتتف  ستتال های  طتتول 
استتت.  ـتتده  ایـتتاد  ایتتران  عـیتته  بین المــتتی  تحریم هتتای 
ایتتن تحریم هتتا مشتتکلاتی در پرداخت هتتای ارزی ایتتران بتته 
وـتتود آورد. طبتتق برختتی گزارش هتتا، در ستتال های 2016 و 
2017، میتتزان بدهتتی ایتتران بتته ترکمنـتتـان بیتتن 1.5 تتتا 2 

استتت. بتترآورد ـتتده  دلار  میـیتتارد 
ترکمنـتتـان در ستتال 2017 بتته دلیتتل عتتدم دریاـتتت ایتتن 
مبـتتغ، ـتتادرات گاز بتته ایتتران را مـوقتتف کرد. این اخـلاـات 
ترکمنـتتـان  ـتتد.  ارـتتاع  بین المــتتی  داوری  دادگاه  بتته 
مدعتتی بتتود کتته ایتتران بتته تعـتتدات مالتتی ختتود در قبتتال گاز 
خریتتداری ـتتده پایبنتتد نبتتوده و بتته همیتتن دلیتتل ـتتادرات 
را قطتتع کتترده استتت.  پتتس از قطتتع ـتتادرات گاز در ستتال 
و  اخـلاـتتات  حتتل  بتترای  مذاکتترات  وارد  کشتتور  دو   ،2017
طریتتق  از  تتتا  کتترد  تلاش  ایتتران  ـتتدند.  بدهتتی  پرداختتت 
مذاکتتره بتتا ترکمنـتتـان، بدهی هتتا را بتته ـتتورت مرحـتته ای و 
از طریتتق روش هتتای مخــتتف پرداختتت کنتتد. بتترای پرداختتت 
و  کالا  ـتتادرات  ـمـتته  از  پیشتتنـادهایی  ایتتران  بدهتتی، 
خدمتتات در مقابتتل بدهی هتتای گازی، ـتتادرات محصتتولات 
پـروـتتیمی، و استتـفاده از روش های تـاتری را مطرح کرد. 
ایتتن روش هتتا بتته دلیتتل محدودیت هتتای ارزی و تحریم هتتای 
بانکتتی ایتتران ـتتکل گرــنتتد. در ستتال 2020، دادگاه داوری 
ایتتران  کتترد.  ـتتادر  ترکمنـتتـان  نفتتع  بتته  رأی  بین المــتتی 
مـتتزم ـتتد کتته بدهی هتتای ختتود را بتته ترکمنـتتـان پرداختتت 

کنتتد. اگرچتته ـزئیتتات کامتتل رای دادگاه و تواـقتتات بعتتدی 
بتته طتتور رستتمی منـشتتر نشتتده استتت، امتتا گزارش هتتا نشتتان 
در  بدهی هتتا  تتتا  کردنتتد  تواـتتق  کشتتور  دو  کتته  می دهنتتد 
چارچتتوب یتتک برنامتته زمانتتی ختتاص و بتته روش هتتای مخــف 
پرداختتت ـتتوند.  ایتتران در تلاش بتتوده تتتا بدهی هتتا را بتته 
از طریتتق ـتتادرات کالاهتتا و خدمتتات  ـتتورت اقـتتاطی و 
بتته ترکمنـتتـان پرداختتت کنتتد. بتته عنتتوان مثتتال، ـتتادرات 
تــیتتزات ـنعـتتی، محصتتولات پـروـتتیمی و خدمتتات ـنتتی 
تـتتویه  بتترای  ممکتتن  راه حل هتتای  عنتتوان  بتته  مـندستتی  و 

مطتترح ـتتده اند. بدهی هتتا 

« میــزان ســواپ گاز ترکمنســتان بــه آذربایجــان 
ــر 2021 ــران پــس از قــرارداد نوامب از مســیر ای

گاز  ستتواپ  میتتزان   ،2024 تتتا   2022 ستتال های  بیتتن 
بتتا  ابـتتدا  در  ایتتران  مـتتیر  از  آذربایـتتان  بتته  ترکمنـتتـان 
قتتراردادی کتته در نوامبتتر 2021 امضتتا ـتتد، معتتادل 1.5 تتتا 2 
میـیتتارد مـتتر مکعتتب در ستتال بتتود. ایتتن ستتواپ گاز از طریتتق 
می ـتتد.  منـقتتل  آذربایـتتان  بتته  ایتتران  زیرستتاخت های 
گاز  واستتطه،  عنتتوان  بتته  ایتتران  قتترارداد،  ایتتن  استتاس  بتتر 
ترکمنـتتـان را دریاـتتت کتترده و معتتادل آن را بتته آذربایـتتان 

متتی داد. تحویتتل 
اـزایتتش  تدریتتج  بتته  ستتواپ  میتتزان  دوره،  ایتتن  طتتول  در 
یاـتتت. در ستتال 2022، حـتتم روزانتته حتتدود 5 تتتا 6 میـیتتون 
مـتتر مکعتتب در روز بتتود کتته بتته 7 میـیتتون مـتتر مکعتتب در 
ایتتن میتتزان تقریبتتاً  یاـتتت. در ستتال 2023،  اـزایتتش  روز 
دو برابتتر ـتتد و ایتتران توانـتتت حـتتم بیشتتـری از گاز را 
بتته آذربایـتتان منـقتتل کنتتد. ایتتن تواـقنامتته نشتتان دهنده 
همتتکاری نزدیک تتتر بیتتن ایتتران، ترکمنـتتـان و آذربایـتتان 
و نقتتش استتـراتژیک ایتتران بتته عنتتوان مـتتیر ترانزیتتت گاز 

در منطقتته استتت.
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پتانســیل ایــران بــرای ســواپ، ترانزیــت و تجــارت 
گاز ترکمنســتان بــه بازارهــای منطقــه ای

زیرستتاخت های  و  ـغراـیایتتی  موقعیتتت  دلیتتل  بتته  ایتتران 
بتترای ایفتتای نقتتش در ستتواپ،  موـتتود، پـانـتتیل بالایتتی 
ترانزیتتت و تـتتارت گاز ترکمنـتتـان بتته بازارهتتای منطقتته ای 

دارد. ایتتن پـانـتتیل از چنتتد ـنبتته قابتتل بررستتی استتت:

موقعیــت جغرافیایــی اســتراتژیک.1

بازارهتتای  و  ترکمنـتتـان  بیتتن  پـتتی  عنتتوان  بتته  ایتتران 
حـتتی  و  آذربایـتتان  عتتراق،  ترکیتته،  ماننتتد  منطقتته ای 
کنتتد.  ایفتتا  می توانتتد  مـمتتی  نقتتش  اروپایتتی،  کشتتورهای 
ایتتران از ـتتمال بتتا ترکمنـتتـان و از غتترب بتتا ترکیتته و عتتراق 
هم متترز استتت و دارای خطتتوط لولتته گاز بتته ایتتن کشتتورها 
می باـتتد. ایتتن موقعیتتت، ایتتران را بتته یتتک نقطتته ترانزیـتتی 
طبیعتتی بتترای انـقتتال گاز از ترکمنـتتـان بتته ایتتن کشتتورها و 

استتت. کتترده  تبدیتتل  بازارهتتای ــانتتی  ستتایر 

زیرســاخت های قوی گاز.2

ایتتران یکتتی از بزرگـریتتن تولیدکننتتدگان گاز در ــتتان استتت 
خارـتتی  و  داخـتتی  لولتته  خطتتوط  از  گـتتـرده ای  ـتتبکه  و 
دارد. ایتتن کشتتور دارای خطتتوط لولتته ای ماننتتد ختتط لولتته 
کورپج-کردکتتوی بتترای ستتواپ گاز ترکمنـتتـان بتته مناطتتق 
ـتتمالی ایتتران و ختتط لولتته ستترخس-نکا بتترای ترانزیتتت گاز 
بتته آذربایـتتان استتت. بتتا بـره بتترداری از ایتتن زیرستتاخت ها، 
ایتتران می توانتتد بتته عنتتوان یتتک واستتطه انـقتتال )ترانزیـتتور( 
کارآمتتد عمتتل کنتتد و حـتتم زیتتادی از گاز ترکمنـتتـان را بتته 

دیگتتر کشتتورها منـقتتل کنتتد.

بــه آذربایجــان، ترکیــه و .3 ســواپ و ترانزیــت گاز   
عــراق

ایتتران از ستتال 2021 وارد تواـقتتی ستته ـانبه بتتا ترکمنـتتـان 
و آذربایـتتان ـتتد کتته براستتاس آن ستتالانه 1.5 تتتا 2 میـیتتارد 
طریتتق  از  آذربایـتتان  بتته  ترکمنـتتـان  از  گاز  مکعتتب  مـتتر 
ترکیتته  بتتا  ایتتران  ایتتن،  بتتر  علاوه  می ـتتود.  منـقتتل  ایتتران 
گاز  ترانزیتتت  و  ـتتادرات  زمینتته  در  تواـق نامه هایتتی  نیتتز 
دارد و ایتتن کشتتور می توانتتد مـتتیر انـقتتال گاز ترکمنـتتـان 

بتته ترکیتته و بازارهتتای اروپایتتی باـتتد. همچنیتتن مذاکراتتتی 
بتترای ترانزیتتت گاز ترکمنـتتـان از مـتتیر ایتتران بتته عتتراق در 
ستتال ـتتاری )1403( توستتط دو کشتتور ترکمنـتتـان و عتتراق 

ـتتورت پذیرــتته استتت.

تقاضــای منطقــه ای برای انرژی.4

حتتوزه  کشتتورهای  و  ترکیتته  ماننتتد  منطقتته ای  بازارهتتای 
قفقتتاز بتته دلیتتل وابـتتـگی بتته واردات انتترژی، نیتتاز بالایتتی 
بتته گاز دارنتتد. ایتتن تقاضتتا، ـرـت هتتای بزرگتتی بتترای ایتتران 
و  ستتواپ  بتترای  ختتود  ظرـیت هتتای  از  تتتا  می کنتتد  ـراهتتم 
ترانزیتتت گاز بـره بتترداری کنتتد. علاوه بتتر ایتتن، اروپتتا نیتتز 
بتته دنبتتال منابتتع ـایگزیتتن بتترای تأمیتتن گاز طبیعتتی ختتود 
استتت کتته می توانتتد پـانـتتیل ایتتران را بتترای ترانزیتتت گاز 

ترکمنـتتـان بتته اروپتتا اـزایتتش دهتتد.

 مزیت هــای دیپلماتیــک و اقتصــادی.5

ترانزیتتت و ستتواپ گاز نتته تنـتتا بتترای ایتتران مناـتتع اقـصتتادی 
و  دیپـماتیتتک  روابتتط  تقویتتت  در  بـکتته  دارد،  همتتراه  بتته 
سیاستتی ایتتران بتتا کشتتورهای منطقتته ای ماننتتد ترکمنـتتـان، 
آذربایـتتان، ترکیتته و عتتراق نیتتز مؤثتتر استتت. ایتتن تعتتاملات 
تقویتتت  و  سیاستتی  روابتتط  بـبتتود  بتته  می توانتتد  اقـصتتادی 

ـایتتگاه ایتتران در منطقتته منـتتر ـتتود.

در مـمتتوع، بتتا توـتته بتته پـانـتتیل بتتالا و زیرستتاخت های 
و  ترانزیتتت  در  کـیتتدی  نقتتش  می توانتتد  ایتتران  موـتتود، 
ستتواپ گاز ترکمنـتتـان بتته بازارهتتای منطقتته ای ایفتتا کنتتد، 
امتتا بتترای تحقتتق ایتتن ظرـیتتت نیتتاز بتته حتتل مشتتکلات مالتتی 

دارد. رـتتع تحریم هتتا  و 
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فرصــت هــای تجــارت گاز ایــران با ترکمنســتان

ـرــتتی  می توانتتد  ترکمنـتتـان  و  ایتتران  بیتتن  گاز  تـتتارت 
بتتزرگ بتترای هتتر دو کشتتور ـراهتتم آورد. در زیتتر بتته برختتی 

اـتتاره می ـتتود. ایتتن ـرـت هتتا  از 

دسترســی بــه بازارهای جدید.1

گاز  بتترای  ترانزیـتتی  پتتل  یتتک  عنتتوان  بتته  می توانتتد  ایتتران 
کشتتور  ایتتن  گاز  طریتتق  ایتتن  از  و  کنتتد  عمتتل  ترکمنـتتـان 
را بتته بازارهتتای ـدیتتدی ماننتتد ترکیتته، آذربایـتتان و حـتتی 
اروپتتا منـقتتل کنتتد. بتتا توـتته بتته تقاضتتای بتتالا بتترای انتترژی در 
ایتتن بازارهتتا، ایتتن ـرـتتت می توانتتد بتته اـزایتتش ـتتادرات 

گاز و درآمدهتتای ایتتران منـتتر ـتتود.

تقویــت همکاری هــای منطقه ای.2

و  دیپـماتیتتک  روابتتط  بـبتتود  بتته  می توانتتد  گاز  تـتتارت 
ستتایر  همچنیتتن  و  ترکمنـتتـان  و  ایتتران  بیتتن  اقـصتتادی 
کشتتورها کمتتک کنتتد. ایتتن همکاری هتتا می تواننتتد بتته ایـتتاد 
انتترژی  پروژه هتتای  توستتعه  بتترای  مشتتـرک  پــفتترم  یتتک 

ـتتوند. منـتتر  منطقتته ای 

افزایــش درآمدهای ارزی.3

ترکمنـتتـان  و  ایتتران  گاز،  تـتتارت  حـتتم  اـزایتتش  بتتا 
ایتتن  یابنتتد.  دستتت  بیشتتـری  درآمدهتتای  بتته  می تواننتتد 
درآمتتد می توانتتد بتته تقویتتت زیرستتاخت ها و بـبتتود کیفیتتت 
زندگتتی در هتتر دو کشتتور کمتتک کنتتد. همچنیتتن هر دو کشتتور 
می تواننتتد بتتا همتتکاری در پروژه هتتای بتتزرگ انتترژی، از ـمـتته 
ستتاخت خطتتوط لولتته و تأسیـتتات ذخیره ستتازی، بتته مزایتتای 
اقـصتتادی بیشتتـری دستتت یابنتتد. ایتتن همکاری هتتا می توانتتد 

بتته توستتعه ـنتتاوری و بـبتتود خدمتتات انتترژی منـتتر ـتتود.

چالــش هــا و محدودیــت هــای تجــارت گاز ایــران 
بــا ترکمنســتان

و  چالش هتتا  بتتا  ترکمنـتتـان  و  ایتتران  بیتتن  گاز  تـتتارت 
می توانتتد  کتته  استتت  مواـتته  مـعتتددی  محدودیت هتتای 
تأثیتترات منفتتی بتتر ایتتن همتتکاری داـتتـه باـتتد. در زیتتر بتته 

می ـتتود. اـتتاره  چالش هتتا  ایتتن  از  برختتی 

 بدهی هــای مالی.1

ایتتران  معتتوق  بدهی هتتای  چالش هتتا،  بزرگ تریتتن  از  یکتتی 
بتته ترکمنـتتـان استتت. ایتتران بتته دلیتتل مشتتکلات اقـصتتادی 
بتته موقتتع هزینه هتتای گاز وارداتتتی  نـوانـتتـه  و تحریم هتتا 
ختتود را پرداختتت کنتتد. ایتتن مـتتئـه باعتتث توقتتف ـتتادرات 
اعـمتتاد  و  2017 ـتتد  ایتتران در ستتال  بتته  ترکمنـتتـان  گاز 

میتتان دو کشتتور را تحتتت تأثیتتر قتترار داد.

تحریم هــای بین المللــی.2

ایتتران، همکاری هتتای  اقـصتتادی و مالتتی عـیتته  تحریم هتتای 
تـتتاری را بتته ـتتدت محتتدود کتترده استتت. ایتتن تحریم هتتا 
دسـرستتی  و  خارـتتی  ستترمایه گذاری های  ـتتذب  از  مانتتع 
بتته ـناوری هتتای ـدیتتد بتترای بـبتتود زیرستتاخت های گاز و 

ترانزیتتت آن ـتتده استتت.

مشــکلات سیاســی و دیپلماتیــک.3

می توانتتد  ترکمنـتتـان  و  ایتتران  بیتتن  سیاستتی  تنش هتتای 
بتتر تـتتارت گاز تأثیتتر منفتتی بگتتذارد. در گذـتتـه، مـتتائل 
سیاستتی و نارضایـی هتتای دیپـماتیتتک باعتتث ایـتتاد موانتتع 
در  نظرهتتا  اختتـلاف  ـتتده اند.  اقـصتتادی  همکاری هتتای  در 
روابتتط  بتته  استتت  ممکتتن  نیتتز  آب  منابتتع  و  مرزهتتا  زمینتته 

تـتتاری آستتیب بزنتتد.

رقابــت بــا دیگــر منابع گاز.4

در  ویتتژه  بتته  دیگتتر،  در کشتتورهای  گاز  تولیتتد  اـزایتتش  بتتا 
و  ترکیتته  توانایتتی  اـزایتتش  همچنیتتن  و  قفقتتاز  منطقتته 
آذربایـتتان در تأمیتتن گاز و نیتتز گاز قفتتل ـتتده روستتیه در 
نـیـتته توقتتف ـتتادرات آن بتته بتتازار اروپتتا ، رقابتتت بتترای 
مـتتئـه  ایتتن  استتت.  یاــتته  اـزایتتش  منطقتته ای  بازارهتتای 
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ممکتتن استتت باعتتث کاهتتش تقاضتتا بتترای گاز ایتتران ـتتود و 
روابتتط تـتتاری را تحتتت ـشتتار قتترار دهتتد.

قیمت گــذاری و قراردادها.5

بتته قیمت گتتذاری و تنظیتتم قراردادهتتای  مشتتکلات مربتتوط 
منـتتر  کشتتور  دو  بیتتن  اخـلاـتتات  بتته  می توانتتد  تـتتاری 
ـتتود. هرگونتته ناهماهنگتتی در قیمت هتتای ــانتتی گاز نیتتز 

بگتتذارد. تأثیتتر  قتتراردادی  تعـتتدات  بتتر  می توانتتد 

پیشــنهادات جهــت توســعه تجــارت گاز ایــران و 
ترکمنســتان

ترکمنـتتـان،  و  ایتتران  بیتتن  گاز  تـتتارت  توستتعه  بتترای 
باـتتد. مؤثتتر  می توانتتد  زیتتر  پیشتتنـادات 

توســعه زیرســاخت های ترانزیتی.1

ستترمایه گذاری در بـبتتود و توستتعه زیرستتاخت های گاز، از 
تأسیـتتات ذخیره ستتازی، می توانتتد  و  لولتته  ـمـتته خطتتوط 
در  همتتکاری  دهتتد.  اـزایتتش  را  گاز  ترانزیتتت  کارایتتی 
پروژه هتتای مشتتـرک بتته ـتتذب ستترمایه گذاری های خارـتتی 

کتترد. نویتتن کمتتک خواهتتد  و ـناوری هتتای 

تنظیــم قراردادهــای شــفاف و پایدار.2

ـتترایط  بتتا  پایتتدار  و  ـتتفاف  تـتتاری  قراردادهتتای  ایـتتاد 
کشتتور  دو  میتتان  اعـمادستتازی  بتته  می توانتتد  مشتتخص 
کمتتک کنتتد. ایتتن قراردادهتتا بایتتد ـتتامل ـزئیتتات مربتتوط 
تتتا  باـتتد  پرداختتت  ـتترایط  و  حـتتم  قیمت گتتذاری،  بتته 

یابتتد. کاهتتش  مالتتی  ریـتتک های 

افزایــش همکاری هــای دیپلماتیک.3

ترکمنـتتـان  و  ایتتران  بیتتن  دیپـماتیتتک  روابتتط  تحکیتتم 
و  کـتتب  ـضتتای  بـبتتود  و  تنش هتتا  کاهتتش  بتته  می توانتتد 
کار کمتتک کنتتد. برگتتزاری نشـتتت های منظتتم و مذاکتترات 
همتتکاری  بتترای  ـدیتتدی  ـرـت هتتای  می توانتتد  ـانبتته  دو 

آورد. ـراهتتم 

توســعه بازارهای مشــترک.4

تلاش بتترای ایـتتاد بازارهتتای مشتتـرک و همتتکاری در زمینتته 

تأمیتتن نیازهتتای انتترژی کشتتورهای همـتتایه، بتته ویتتژه در 
قفقتتاز و ترکیتته، می توانتتد بتته اـزایتتش حـتتم تـتتارت کمتتک 
کنتتد. ایتتن امتتر می توانتتد منـتتر بتته ایـتتاد ـرـت هتتای ـدیتتد 

در ـتتادرات گاز ـتتود.

مدیریــت بهتــر منابــع مالی.5

توستتعه برنامه هتتای مالتتی و اقـصتتادی بتترای بـبتتود وضعیتتت 
مالتتی و کاهتتش بدهی هتتا، بتته ویتتژه بدهی هتتای ایتتران بتته 
ترکمنـتتـان، می توانتتد بتته تـتتـیل تـتتارت گاز کمتتک کنتتد. 
بازپرداختتت  بتترای  مذاکتترات  ـتتامل  می توانتتد  امتتر  ایتتن 

بدهی هتتا و ایـتتاد ستتازوکارهای مالتتی مناستتب باـتتد.

جمــع بنــدی و اظهــار نظر کارشناســی

عتتدم تمایتتل و تعامتتل ترکمنـتتـان در همتتکاری ستتوآپ و 
ترانزیـتتی بتتا ایتتران از بعضتتی ــتتات حائتتز اهمیتتت استتت و 
بایتتد در تصمیتتم گیتتری هتتا مدنظتتر قتترار گیتترد. ترکمنـتتـان 
بتته عنتتوان یتتک کشتتور مـتتـقل در آستتیای مرکتتزی، تمایتتل 
دارد کتته در روابتتط ختتود بتتا کشتتورهای همـتتایه بتته ـتتورت 
دلیتتل  بتته  استتت  ممکتتن  رو  ایتتن  از  و  کنتتد  عمتتل  مـتتـقل 
رقابت هــای سیاســی و اقتصــادی بــا ایــران، تمایتتل کمـتتری 
دیگتتر  ستتوی  از  و  همچنیتتن  دهتتد  نشتتان  همتتکاری  بتترای 
وابـتتـگی بتته چیتتن و روستتیه نیتتز تتتا حدی تمایتتل به همکاری 
بتته  ترکمنـتتـان  دولتتت  استتت.  داده  کاهتتش  را  ایتتران  بتتا 
دلیتتل سیاستتت های ستتخت گیرانه داخـتتی، بتته خصتتوص در 
زمینتته کنـتترل رستتانه ها و آزادی هتتای اــماعتتی از داختتل 

کشتتور نیتتز تحتتت ـشتتار متتی باـتتد.
ایتتن  بیتتن  اقـصتتادی  و  تاریختتی  روابتتط  تاریخچتته  بتته  نتتگاه 
دو کشتتور ایتتران و ترکمنـتتـان نشتتان متتی دهتتد کتته عــدم 
اعتمــاد ترکمنســتان بــه ایــران و نگرانــی در خصوص امنیت 
و تعهــدات مالــی از ـمـتته مـمـریتتن عـتتل عتتدم تعامتتل و 
تمایتتل ترکمنـتتـان در همتتکاری گازی بتتا ایتتران متتی باـتتد 
کتته منـتتر بتته کاهتتش همتتکاری در بیتتن ایتتن دو کشتتور ـتتده 
استتت. از ستتوی دیگتتر عتتدم وـتتود زیرستتاخــای مناستتب در 
تـتتـیل ترانزیتتت و ستتوآپ متتی توانتتد دلیـتتی بتتر ایتتن ادعتتا 
باـتتد. از ایتتن رو حتتل اخـلاـتتات بیتتن ایتتران و ترکمنـتتـان 
دیپلماتیــک، حقوقــی  رویکردهــای  نیازمنتتد  گاز  زمینتته  در 



83

 بررسی راهبردهای توسعه تعاملات ترکمنستان با ج.ا.ایران
 در تجارت گاز

و فنــی استتت کتته بتتر استتاس تـربه هتتای گذـتتـه و اـتتول 
همکاری هتتای بین المــتتی قابتتل پیاده ستتازی استتت. از ایتتن 
اخـلاـتتات  ایتتن  حتتل  بتترای  روش-هایتتی  و  رویکردهتتا  رو 

مدنظتتر استتت:

بتته    منـتتر  مـتتـقیم  مذاکتترات  و  ـانبتته  دو  دیپـماستتی 
ـتتد. خواهتتد  دیپـماتیتتک  روابتتط  توستتعه  و  اعـمادستتازی 

و    حقوقتتی  و  ـنتتی  مشتتـرک  هتتای  کمیـتتیون  تشتتکیل 
پتترو  پیشتترـت  بررستتی  ای در ــتتت  هتتای دوره  نشـتتت 
ژه هتتا از هتتر دو طتترف منـتتر بتته تحـیتتل و ارزیابتتی دقیتتق 
مـتتائل و ارائتته راه حل هتتای عمـتتی و منصفانتته از ستتوی هتتر 

دو کشتتور خواهتتد ـتتد.

همچنیتتن    و  قراردادهتتا  مفتتاد  در  انعطتتاف  و  بازنگتتری 
بتته  مربتتوط  بندهتتای  ـحیتتح  و  دقیتتق  تنظیتتم  و  بازنگتتری 
قیمت گتتذاری، حـتتم گاز، زمتتان تحویتتل و ستتایر ـنبه هتتای 
مـتتم بتتا توـتته بتته ـتترایط اقـصتتادی و سیاستتی روز منـتتر 
بتته حتتل و ـصتتل اخـتتلاف و اعـمادستتازی دوبتتاره بیتتن دو 

کشتتور خواهتتد ـتتد.

گاز،    حتتوزه  از  ـراتتتر  اقـصتتادی  همکاری هتتای  توستتعه 

ماننتتد تـتتارت کالاهتتا و خدمتتات و حـتتی تعریتتف پروژه-هتتای 
مشتتـرک می توانتتد بتته ایـتتاد وابـتتـگی مـقابتتل بیشتتـر بیتتن 
ایتتران و ترکمنـتتـان منـتتر ـتتود. ایتتن وابـتتـگی می توانتتد 
همکاری هتتای  ادامتته  و  اخـلاـتتات  حتتل  بتترای  انگیتتزه ای 
مشتتـرک  ستترمایه گذاری  همچنیتتن  کنتتد.  ایـتتاد  ستتازنده 
ـدیتتد،  لولتته  خطتتوط  ماننتتد  زیرستتاخـی  پروژه هتتای  در 
گاز  توزیتتع  ـتتبکه های  توستتعه  و  تأسیـتتات ذخیره ستتازی 
نیتتز می توانتتد بتته کاهتتش تنش هتتا و ایـتتاد مناـتتع مشتتـرک 

کمتتک نمایتتد.

همتتکاری در نـادهتتای بین المــتتی و منطقتته ای می توانتتد   
بتته تقویتتت روابتتط دوـانبتته کمتتک کنتتد و زمینتته را بتترای حتتل 
از طریتتق گـتتـرش آن ـراهتتم کنتتد. همچنیتتن  اخـلاـتتات 
نیتتز  دو کشتتور  بیتتن ستتران  دیدارهتتای دوـانبتته  برگتتزاری 
در  تـتتریع  و  سیاستتی  تعـتتدات  ایـتتاد  موـتتب  می توانتتد 
رـتتع اخـلاـتتات و زمینتته  ستتاز ایـتتاد اعـمتتاد بیتتن دو کشتتور 

گتتردد.
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بیان رویداد.1

امنیتتت انتترژی همچنتتان یتتک اولویتتت اساستتی دولتتت چیتتن 
استتت. چـاردهمیتتن برنامتته پنتتج ستتاله از زغتتال ستتنگ بتته 
عنتتوان "پشتتـوانه امنیتتت عرضتته" نتتام می بتترد کتته منعکتتس 
کننتتده رویکتتردی عمـگرایانتته بتترای حفتتظ ثبتتات انتترژی در 
ـشتتار چیتتن  استتت.  پاک تتتر  انتترژی  منابتتع  بتته  گتتذار  حیتتن 
بتترای اتتتکا بتته ختتود یکتتی دیگتتر از محرک هتتای مـتتم دستتـور 
ایـتتاد  در  مـمتتی  گام هتتای  کشتتور  ایتتن  استتت.  انتترژی  کار 
برداـتتـه  پتتاک  ـنتتاوری  ـنایتتع  در  داخـتتی  قابـیت هتتای 
تحقیتتق  در  بـندمتتدت  ستترمایه گذاری های  بتتا  کتته  استتت 
بتته  ایتتن تلاش هتتا چیتتن را  و توستتعه پشتتـیبانی می ـتتود. 
بتته ویتتژه در  ختتط مقتتدم ـنتتاوری انرژی هتتای تـدیدپذیتتر، 
تولیتتد انتترژی خورـتتیدی و بتتادی ستتوق داده استتت. در ایتتن 
گتتزارش ترکیتتب ستتبد انتترژی ایتتن کشتتور و چشتتم انداز آن 

تتتا ستتال 2030 متتورد بررستتی قتترار گرــتته استتت.

تحلیــل و ارزیابی.2

انتترژی  تامیتتن  ستتاخـارهای  در  ــتتیـی  ستتوخت های 
ـتتدت  بتته  چیتتن  امتتا  استتت  رایتتج  کشتتورها  از  بـتتیاری 
چشتتمگیر  رـتتد  عـیرغتتم  استتت.  وابـتتـه  زغال ستتنگ  بتته 
ستتوخت های   ،2000 ستتال  از  تـدیدپذیتتر  انرژی هتتای 
ــتتیـی همچنتتان 82 درـتتد از ترکیتتب انتترژی اولیتته چیتتن 
را در ستتال 2023 تشتتکیل می دهنتتد کتته زغتتال ستتنگ 54 
درـتتد، نفتتت 19 درـتتد و گاز طبیعتتی 9 درـتتد را بتته ختتود 
اخـصتتاص داده استتت) ـتتدول ـتتماره 1(. بتتا وـتتود رونتتد 
ستتریع بتترق رستتانی، اکثتتر برآوردهتتا حاکتتی از آن استتت کتته 
واردکننتتده  کشتتور  بزرگـریتتن  آینتتده  دهتته  دو  بتترای  چیتتن 
باقتتی خواهتتد  قابتتل توـتته گاز  نفتتت ــتتان و واردکننتتده 
مانتتد، اگرچتته حـتتم واردات بـتتـه بتته ستتناریو بتته میتتزان 
 28 گاز  و  نفتتت  امتتروزه  استتت.  مـفتتاوت  توــتتی  قابتتل 
درـتتد از ترکیتتب انتترژی اولیتته چیتتن را تشتتکیل می دهنتتد. 
عـیرغتتم وابـتتـگی زیتتاد بتته واردات، عمدتتتاً بتته نفتتت، چیتتن 
بتته  بتتزرگ نفـتتی استتت کتته  در حتتال حاضتتر دارای ذخایتتر 

حسین یادگاریحسین یادگاری

44 مقایسه سبد انرژی چین 2023 تا 442030

سهم )درصد(حامل انرژی

19نفت

9گاز طبیعی

54زغال سنگ

2هــه ای

9تـدید پذیر

7برق آبی

ی چین در سال 2023 ـدول 1:ترکیب سبد انرژی مصرـ

منبع: بی پی 2024
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کوتتتاه  عرضتته  کمبتتود  هرگونتته  اقـصتتادی  اثتترات  کاهتتش 
می کنتتد. کمتتک  متتدت 

چیتتن در ستتال 2023 تقریبتتاً دو برابتتر بیشتتـر از هتتر ستتال 
دیگتتری، ظرـیتتت انتترژی خورـتتیدی و بتتادی اضاـتته کتترد. 
بتتا ایتتن حتتال، در ستتال 2023 در حتتدود 65 درـتتد از بتترق 
ختتود بتته ستتوخت های ــتتیـی مـکتتی بتتود و ایتتن کشتتور را 
ــتتان  در  گـخانتته ای  گازهتتای  تولیدکننتتده  بزرگـریتتن  بتته 
مـمتتوع   ،2024 ستتال  اول  ماهتته  ستته  در  کتترد.  تبدیتتل 
رستتید.  گیتتگاوات   758 بتته  بتتادی  و  خورـتتیدی  ظرـیتتت 
انتترژی بتتادی و خورـتتیدی در حتتال حاضتتر 37 درـتتد از کل 
ظرـیتتت بتترق ایتتن کشتتور را تشتتکیل می دهنتتد کتته نـتتبت 
بتته ستتال 2022 اـزایتتش 8 درـتتدی را نشتتان می دهتتد و 
انـظتتار متتی رود کتته در ستتال 2024 از ظرـیتتت زغتتال ستتنگ 
کتته 39 درـتتد از کل ظرـیتتت ـعـتتی استتت، پیشتتی بگیتترد. 
آخریتتن برنامه هتتا حاکتتی از آن استتت کتته چیتتن در مـتتیر 
دو برابتتر کتتردن ظرـیتتت بتتادی و خورـتتیدی ختتود تتتا ستتال 
2030 و رستتیدن بتته ستتـم تخمینتتی 30 درـتتدی قتترار دارد.
بیتتن متتارس 2023 و متتارس 2024، چیتتن بیتتش از مـمتتوع 
ستته ستتال قبتتل و بیتتش از مـمتتوع ستتایر نقتتاط ــتتان در 
نگاهتتی  بتتا  کتترد.  نصتتب  نیتتروگاه خورـتتیدی   2023 ستتال 
بتتادی  و  خورـتتیدی  پروژه هتتای  همتته  اگتتر  آینتتده،  بتته 
پیشتتنـادی بتته موقتتع بتته بـتتره بتترداری برستتند، چیتتن بتته 
راحـتتی می توانتتد بتته 1200 گیتتگاوات ظرـیتتت نصتتب ـتتده 
یعنتتی  برستتد،   2024 ستتال  پایتتان  تتتا  خورـتتیدی  و  بتتادی 
ـتتش ستتال زودتتتر از وعتتده ای کتته توستتط رئیتتس ـمـتتور 

ـتتد. داده  ـتتی ـین پینگ 
پیش بینتتی می ـتتود تتتا ستتال 2030، ترکیتتب انتترژی چیتتن 
دستتـخوش تغییتترات قابتتل توــتتی ـتتود زیتترا ایتتن کشتتور 
تلاش می کنتتد رـتتد اقـصتتادی ختتود را بتتا تعـتتدات اقـیمتتی 
قابتتل  بختتش  زغتتال ستتنگ  متتی رود  انـظتتار  کنتتد.  مـعتتادل 
ستتال  تتتا  و  بمانتتد  باقتتی  چیتتن  انتترژی  ترکیتتب  از  توــتتی 
2030 حتتدود 44 درـتتد از کل مصتترف انتترژی را بتته ختتود 
اخـصتتاص دهتتد. ستتـم گاز طبیعتتی در ترکیتتب انتترژی ایتتن 
کشتتور تتتا ستتال 2030 بتته حتتدود 12درـتتد اـزایتتش خواهتتد 
 2030 ستتال  تتتا  می ـتتود  پیش بینتتی  چنیتتن  هتتم  یاـتتت. 
ستتـم نفتتت در ترکیتتب انتترژی اولیتته چیتتن بتته میتتزان قابتتل 
مخــتتف،  تحـیل هتتای  استتاس  بتتر  یابتتد.  کاهتتش  توــتتی 

از  اولیتته  انتترژی  مصتترف  در  نفتتت  ستتـم  متتی رود  انـظتتار 
حتتدود 19 درـتتد در ستتال 2023 بتته حتتدود 15 درـتتد یتتا 
کمـتتر تتتا ستتال 2030 کاهتتش یابتتد. ایتتن تغییتتر بتته دلیتتل 
ترکیبتتی از اـزایتتش بـتتره وری انتترژی، اـزایتتش خودروهتتای 
برقتتی و انـقتتال گـتتـرده تر بتته ستتمت منابتتع انتترژی تـدیتتد 
زغال ستتنگ  کتته  در حالتتی  طتتور خلاـتته،  بتته  استتت.  پذیتتر 
همچنتتان نقتتش محتتوری در چشتتم انتتداز انتترژی چیتتن در 
ستتال 2030 ایفتتا خواهتتد کتترد، ایتتن کشتتور همچنیتتن گام 
منابتتع  و  طبیعتتی  گاز  ستتـم  اـزایتتش  ــتتت  در  را  هایتتی 

استتت. برداـتتـه  انتترژی تـدیدپذیتتر 
در  گاز  و  نفتتت  گـوبتتال،  پتتی  انتتد  اس  گتتزارش  براستتاس 
باقتتی  چیتتن  اــتتی  انتترژی  منابتتع  بـندمتتدت  و  میان متتدت 
خواهنتتد مانتتد. ستتـم نفتتت و گاز در ترکیتتب انتترژی اولیتته 
چیتتن در ستتال 2040 در حتتدود 25 درـتتد خواهتتد بتتود ) 
تتتا   11 تتتا 14 درـتتد و گاز طبیعتتی حتتدود  نفتتت حتتدود 13 
12 درـتتد( کتته اندکتتی کمـتتر از 28 درـتتد ـعـتتی استتت. بتتا 
ایتتن حتتال، تقاضتتای نفتتت چیتتن تتتا قبتتل از ستتال 2030 بتته 
زیتترا تقاضتتای ستتوخت حمتتل و نقتتل  اوج خواهتتد رستتید. 
بتته اوج می رستتد. ستتـم حمتتل و نقتتل ـتتاده ای  ـتتاده ای 
در تقاضتتای نفتتت پتتس از اوج بتته ـتتدت کاهتتش خواهتتد 

یاـتتت.
در چیتتن نتترخ رـتتد مصتترف انتترژی غیرــتتیـی بـتتیار بالاتتتر 
از انتترژی ــتتیـی استتت و ستتـم آن در ستتال 2023 بتته 18 
درـتتد از کل ترکیتتب انتترژی رستتید کتته نـتتبت بتته ستتال قبتتل 
از آن 0.8 درـتتد اـزایتتش داـتتـه استتت. انـظتتار متتی رود 
 ،2030 ستتال  از  قبتتل  غیرــتتیـی  انتترژی  اـزایتتش عرضتته 
80 درـتتد رـتتد تقاضتتای انتترژی در چیتتن را بتترآورده کنتتد 
و پتتس از ستتال 2030 بتته تدریتتج ـایگزیتتن انتترژی ــتتیـی 
ستتـم  چیتتن،  در  نتتو  انرژی هتتای  ـتتـابان  توستتعه  ـتتود. 
انتترژی غیرــتتیـی را در ترکیتتب انتترژی اـزایتتش می دهتتد.
بتتر استتاس گتتزارش CERA ، چیتتن تمرکتتز ختتود را از کنـتترل 
انـشتتار کربتتن تغییتتر می دهتتد،  بتته کنـتترل  انتترژی  مصتترف 
کتته  نـیـه محتتور  مدیریتتت  بتته  ـرآینتتد  کنـتترل  از  تغییتتری 
گتتذار  در  ستتبز  ـناوری هتتای  از  می کنتتد  مـبتتور  را  ـنایتتع 
انتترژی استتـفاده کننتتد. ایتتن کشتتور در حتتال تثبیتتت ختتود 
بتته عنتتوان یتتک رهبتتر انتترژی ستتبز بتتا ستتاخت بتتی نظیتتر از 
انرژی هتتای تـدیدپذیتتر و ـتتادرات ـناوری هتتای تـدیدپذیتتر 
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استتت. استتـقلال انتترژی یتتک انگیتتزه کـیتتدی بتترای سیاستتت 
انتترژی چیتتن استتت امتتا تنـتتا تتتا حتتدی محقتتق خواهتتد ـتتد.

جمــع بندی.3

امتتروزه نفتتت و گاز 28 درـتتد از ترکیتتب انتترژی اولیتته   
می دهنتتد تشتتکیل  را  چیتتن 

ترکیتتب    از  درـتتد   82 همچنتتان  ــتتیـی  ستتوخت های 
انتترژی اولیتته چیتتن را در ستتال 2023 تشتتکیل می دهنتتد.

   18 بتته   2023 ستتال  در  غیرــتتیـی  انرژیـتتای  ستتـم 
درـتتد از کل ستتبد انتترژی رستتید کتته نـتتبت بتته ستتال قبتتل 

استتت.  داـتتـه  اـزایتتش  0.8 درـتتد  آن  از 

از    بیتتش  چیتتن   2024 متتارس  و   2023 متتارس  بیتتن 
نقتتاط  از مـمتتوع ستتایر  بیتتش  و  قبتتل  مـمتتوع ستته ستتال 
کتترد. نصتتب  خورـتتیدی  نیتتروگاه   2023 ستتال  در  ــتتان 

انتترژی    بـندمتتدت منابتتع  نفتتت و گاز در میتتان متتدت و 
باقتتی خواهنتتد مانتتد. اــتتی چیتتن 

پیش بینتتی می ـتتود تتتا ستتال 2030 زغتتال ستتنگ حتتدود   
44 درـتتد از کل مصتترف انتترژی را بتته ختتود اخـصتتاص دهتتد 

و ستتـم نفتتت و گاز بتته حتتدود 27 درـتتد برستتد. 

توستتعه ـتتـابان انرژی هتتای نتتو در چیتتن، ستتـم انتترژی   
اـزایتتش می دهتتد انتترژی  ترکیتتب  را در  غیرــتتیـی 
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هفـگتتی  بصتتورت  انتترژی،  بین المــتتی  مطالعتتات  موسـتته 
و  انتترژی  حتتوزه  برتتتر  اندیشتتکده   60 گزارـتتات  رـتتد  بتته 
گزارـتتات ستتازمان هایی نظیتتر آژانتتس بیتتن المــتتی انتترژی، 
... ــتتت اطلاع  و  ایتتالات مـحتتده  انتترژی  اداره اطلاعتتات 
ایتتن  از  استتـفاده  و  پژوهش هتتا  و  مطالعتتات  آخریتتن  از 
مطالعتتات، می پتتردازد. ایتتن گتتزارش بتته ارائتته خلاـتته ای از 
مـتتم تریتتن گزارـتتات مـتتم استتـخراج ـتتده در متتاه گذـتتـه 

استتت. پرداخـتته 

« صــادرات )LNG(  ایــالات متحــده: ســناریوهای 
غیرقابــل بــاور و فرضیــات نادرســت

DOE Report on US LNG Exports: 
Implausible Scenarios and Flawed 
Assumptions

www.oxfordenergy.org

در اواستتط دستتامبر 2024، وزارت انتترژی ایتتالات مـحتتده 
وضعیتتت  ارزیابتتی  متتورد  در  را  ختتود  گتتزارش    )DOE(
اقـصتتادی و زیـتتت محیطی ـتتادرات LNG ایتتالات مـحتتده 
چـتتار  و  خلاـتته  یتتک  ـتتامل  گتتزارش  ایتتن  کتترد.  منـشتتر 
نـیـه گیتتری   تعتتدادی  و  داده،  زیتتادی  مقتتدار  پیوستتت، 
کـیتتدی استتت. در ایتتن گتتزارش  بتتر دو ـنبتته و نـیـه گیتتری 

استتت: تمرکتتز ـتتده 
ـتتده .1 ـتترض  کتته  ستتناریویی  بتتا  مقایـتته  در 

کتته  آنـایتتی  و  مـحتتده  ایتتالات  موـتتود  تنـاکارخانه هتتای 
سیاستتت های  ستتناریوی  کننتتد،  ـعالیتتت  گرــه انتتد،   FID
تعریف ـتتده بتتا ـتتادرات نامحتتدود LNG ایتتالات مـحتتده، 
منـتتر بتته اـزایتتش قیمتتت هنِری هتتاب بتته میتتزان حتتدود 31 

می ـتتود.   2050 ستتال  در  درـتتد 

ـتتادرات .2 بتتا  تعریف ـتتده  سیاستتت های  ستتناریوی 
نامحتتدود LNG ایتتالات مـحتتده منـتتر بتته اـزایتتش انـشتتار 
کارخانه هتتای  ستتناریوی  بتته  نـتتبت  گـخانتته ای  گازهتتای 

موـتتود و FID می ـتتود. بتته نظتتر می رستتد ایتتن امتتر بتته ایتتن 
دلیتتل استتت کتته ستتطح بـتتیار بالاتتتر ـتتادرات LNG ایتتالات 
تغییتتر  را  کشتتورها  ستتایر  در  گاز  تولیتتد  تنـتتا  نتته  مـحتتده 
می دهتتد، بـکتته منـتتر بتته اـزایتتش تقاضتتای گاز می ـتتودکه 
پتتی  در  را  گـخانتته ای  گازهتتای  اـزایتتش  زیتتاد  احـمتتال  بتته 

داـتتت. خواهتتد 

 LNG نـیـه گیتتری، مبنتتی بتتر اینکتته ـتتادرات بـتتیار بالاتتتر
 Henry Hub ایتتالات مـحتتده منـتتر بتته اـزایتتش قیمت هتتای
خواهتتد ـتتد، بتته نظتتر منطقتتی می رستتد. امتتا مشتتکل بیشتتـر 
ختتود  نوبتته  بتته  کتته  می ـتتود،  مربتتوط  اـزایتتش  میتتزان  بتته 
بتته ستتناریوی ـتتادرات نامحتتدود LNG ایتتالات مـحتتده در 
سیاستتت های تعریف ـتتده مربتتوط استتت، و ستتطوح بتتالا و 
LNG ایتتالات مـحتتده را در  غیرقابتتل تصتتوری از ـتتادرات 

بتتر می گیتترد.

« Dunkelflaute: عامــل نوســانات تقاضــای گاز در 
اروپا

Dunkelflaute: Driving Europe Gas 
Demand Volatilitys

www.oxfordenergy.org

Dunkelflaute یتتک اـتتطلاح آلمانتتی استتت کتته در ـنعتتت 
انتترژی بتترای توـیتتف ـتترایط ـتتوی کتته در آن نتتور خورـتتید 
و ستترعت بتتاد کاهتتش می یابتتد و بتته همیتتن دلیتتل توانایتتی 
بتته حداقتتل می رستتد،  منابتتع تـدیدپذیتتر  از  انتترژی  تولیتتد 
استتـفاده می ـتتود. بتتا رـتتد ستتـم تولیتتد انتترژی تـدیدپذیتتر 
در تولیتتد بتترق اروپایتتی، تأثیتتر ایتتن دوره هتتا باعتتث اـزایتتش 
نوستتانات تقاضتتای گاز و تأثیرگتتذاری بتتر قیمت هتتا می ـتتود 
تنتتش  حالتتت  در  گاز  بتتازار  کتته  زمان هایتتی  در  )خصوـتتاً 
استتت( چتترا کتته نیروگاه هتتای گازی بتترای پتتر کتتردن ـتتکاف 
قتترار  استتـفاده  متتورد  انتترژی تـدیدپذیتتر  تولیتتد  نوستتانات 
می گیرنتتد، اگرچتته تقاضتتای کل گاز در بختتش بتترق بتتا رـتتد 
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استتـفاده از منابتتع تـدیدپذیتتر همچنتتان کاهتتش می یابتتد.
اخیتتر  دوره  دو  تأثیتتر  بررستتی  بتته  انتترژی  تحـیتتل  ایتتن 
Dunkelflaute در ژانویتته و نوامبتتر 2024 بتتر تقاضتتای گاز 
در اروپتتا )UK + EU27(  و نیتتاز بتته تأمیتتن انعطاف پذیرتتتر 
روندهتتای  مقدمتته،  از  پتتس  دوم  بختتش  استتت.  پرداخـتته 
تقاضتتای گاز در ستتال 2024 را بتتا تمرکتتز بتتر بختتش بتترق 
ارائتته می دهتتد. بخش هتتای بعتتدی ـزئیتتات بیشتتـری را در 
بتتر  آن  تأثیتتر  و  گاز  و  بتتاد  از  انتترژی  تولیتتد  ترکیتتب  متتورد 
دوره هتتا  ایتتن  در  می دهنتتد.  ارائتته  گاز  تقاضتتای  نوستتانات 
بتتر  تأکیتتد  بتتا  می ـتتود،  بررستتی  اینـتتا  در  نیتتز  گاز  تأمیتتن 
انعطاف پذیتتری محتتدود واردات گاز از ختتط لوله هتتا و تولیتتد 
 .LNG ارستتال  و  ذخیره ستتازی  کـیتتدی  نقتتش  و  داخـتتی 

می کنتتد. بیتتان  را  نـایتتج  از  برختتی  نـایتتی  بختتش 

« تعادل بازار جهانی گاز در سال 2025 همچنان 
شــکننده خواهــد بــود، زیــرا تقاضــای رو بــه رشــد بــا 

عرضــه محــدود مواجه اســت.
Global gas balance set to remain fragile 
in 2025 as growing demand meets tight 
supply

https://www.iea.org

ستتال  در  طبیعتتی  گاز  ــانتتی  بازارهتتای  متتی رود  انـظتتار 
تقاضتتا  زیتترا  بماننتتد،  باقتتی  ـشتتار  تحتتت  همچنتتان   2025
همچنتتان در حتتال اـزایتتش استتت و عرضتته بتتا ستترعـی کمـتتر 
از پیتتش از همه گیتتری و بحتتران انتترژی گـتتـرش می یابتتد. 
ایتتن موضتتوع بتتر استتاس آخریتتن گتتزارش ستته ماهه بتتازار گاز 

آژانتتس بین المــتتی انتترژی )IEA( ، مطتترح ـتتده استتت.
ایتتن گتتزارش کتته بررستتی کامـتتی از تحتتولات بتتازار در ستتال 
ارائتته می دهتتد،  بتترای ستتال 2025  2024 و چشتتم اندازی 
نشتتان می دهتتد کتته بازارهتتا پتتس از ـتتوک عرضتته ناـتتی از 
حمـتته تمام عیتتار روستتیه بتته اوکرایتتن در ـوریتته 2022، در 
ستتال گذـتتـه به تدریتتج بتته تعتتادل نزدیتتک ـتتدند. بتتا ایتتن 
باقتتی مانتتده  تتتوازن ــانتتی گاز همچنتتان ـتتکننده  حتتال، 
بتترای  بیشتتـر  بین المــتتی  همتتکاری  بتته  نیتتاز  بتتر  و  استتت 

تقویتتت امنیتتت عرضتته گاز تأکیتتد دارد.
تقاضتتای  آستتیایی،  بازارهتتای  ستتریع  رـتتد  بتته  توـتته  بتتا 

ــانتتی گاز در ستتال 2024 بتته میتتزان 2.8 درـتتد یتتا 115 
میـیتتارد مـتتر مکعتتب اـزایتتش یاـتتت کتته بـتتیار بالاتتتر از نتترخ 
 2020 و   2010 ستتال های  بیتتن  درـتتدی   2 مـوستتط  رـتتد 
استتت. همزمتتان، رـتتد کمـتتر از مـوستتط تولیتتد گاز طبیعتتی 
باعتتث محتتدود ـتتدن عرضتته ـتتد و   )LNG( مایتتع ـتتده  
رویدادهتتای ـتتدید آب و هوایتتی نیتتز ـشتتارهای بیشتتـری 
می کنتتد  پیش بینتتی  گتتزارش  ایتتن  کردنتتد.  وارد  بتتازار  بتته 
خواهتتد  ادامتته   2025 ستتال  در  مشتتابـی  پویایی هتتای  کتته 
LNG، بتته  داـتتت تتتا زمانتتی کتته ظرـیتتت ـتتادرات ـدیتتد 
رهبتتری ایتتالات مـحتتده و قطتتر، در نیمتته دوم ایتتن دهتته بتته 

برستتد. بـره بتترداری 

« توسعه صنعت LNG: چالش های پیش رو
The LNG Industry Begins Massive 
Expansion - Challenges Ahead

https://eneken.ieej.or.jp

ـنعتتت ــانتتی  LNG دارای پروژه هتتای تولیتتدی بتته حـتتم 
نـایتتی  کتته تصمیتتم  استتت  تتتن در ستتال  میـیتتون   180-170
انـظتتار  کرده انتتد.  اتختتاذ  را   )FID( ستترمایه گذاری  بتترای  
بعتتد،  بتته  از ستتال 2025  پروژه هتتا  ایتتن  آغتتاز  کتته  متتی رود 
یتتک مرحـتته گـتتـرش قابتتل توـتته بتترای بتتازار LNG ایـتتاد 
کنتتد. انتتدازه ـنعتتت ــانتتی LNG از ستتال 1990 تتتا 2000 
دو برابتتر ـتتد، ستتپس دوبتتاره از 2000 تتتا 2010 دو برابتتر 
ـتتد و یتتک بتتار دیگتتر از 2010 تتتا حتتالا دو برابتتر ـتتده استتت. 
پیش بینتتی می ـتتود کتته ایتتن ـنعتتت همچنتتان ستتریع تر از 
دیگتتر منابتتع انتترژی ستتنـی رـتتد کنتتد. ایتتن مقالتته یتتک متترور 
کـتتی از چالش هتتای ایتتن مرحـتته رـتتد، بتتر استتاس وضعیتتت 

بتتازار LNG در اوایتتل ستتال 2025، ارائتته می دهتتد.
همچنیتتن در پایتتان ایتتن گتتزارش اـتتاره ـتتده استتت کتته بتتا 
توـتته بتته اینکتته تقاضتتا بتترای LNG بتتا ـعالیت هتتای بازاریابتتی 
مرتبتتط بتتا پیشتترـت پروژه هتتای تولیتتد LNG تحریتتک خواهتتد 
ـتتد، تمایتتل بازارهتتای حـتتاس بتته قیمتتت ماننتتد بازارهتتای 
نوظـتتور بتته خریتتد LNG اـزایتتش خواهتتد یاـتتت، همانطتتور 
کتته در ستتال 2024 مشتتاهده ـتتد. ترکیتتب تحریتتک تقاضتتا 
در پاستتخ بتته ظرـیتتت عرضتته پیش بینی ـتتده و تاخیرهتتای 
گاه بتته گاه در تکمیتتل پروژه هتتای تولیتتد LNG همچنتتان مانتتع 
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از بتتروز "عرضتته بیتتش از حتتد" در آینتتده خواهتتد ـتتد.

بخــش  بــر  آمریــکا  جدیــد  تحریم هــای  چگونــه   »
گذاشــت؟ خواهنــد  تأثیــر  روســیه  انــرژی 

Q&A: How Will New US Sanctions Affect 
Russia’s Energy Sector?

https://www.energypolicy.columbia.edu

10 ژانویتته  تحریم هتتای ـدیتتد و گـتتـرده ای کتته در تاریتتخ 
انتترژی روستتیه اعمتتال  بایتتدن عـیتته بختتش  توستتط دولتتت 
ـتتد، نشتتان دهنده یتتک تغییتتر استتـراتژیک مـتتم استتت. از 
زمتتان ـتتروع تـاـتتم تمام عیتتار روستتیه بتته اوکرایتتن، دولتتت 
بایتتدن تلاش کتترده دو هتتدف مـضتتاد را تتتوازن دهتتد: اعمتتال 
حداکثتتر ـشتتار اقـصتتادی بتتر روستتیه و هم زمتتان بتته حداقتتل 
رستتاندن اختتـلالات در بازارهتتای ــانتتی انتترژی. بتته همیتتن 
کتته می توانـتتت  از تحریم هایتتی  قتتبلاً  بایتتدن  ـتتو  دلیتتل،  
تاثیتتر قابتتل توــتتی بتتر عرضتته نفتتت و گاز ــانتتی بگتتذارد، 
ختتودداری کتترد ، زیتترا از پیامدهتتای آن بتتر قیمت هتتای انتترژی 
و تتتورم نگتتران بتتود. امتتا بتتا تأمیتتن مناستتب بازارهتتای انتترژی 
و کنـتترل تتتورم، بایتتدن بتته رویکتتردی تـاـمی تتتر روی آورد 
کتته می توانتتد به طتتور قابتتل توــتتی ـتتادرات انتترژی روستتیه 

را کاهتتش دهتتد.
کوتاه متتدت  در  کتته  استتت  ـتتده  اـتتاره  گتتزارش  ایتتن  در 
روستتیه  نفتتت  ـتتادرات  می تواننتتد  تحریم هتتا  متتاه(،   2-1(
1 میـیتتون بشتتکه در روز کاهتتش دهنتتد و  تتتا  را بیتتن 0.5 
تخفیف هتتای نفتتت اورال  نـتتبت بتته نفتتت برنتتت )نفتتت 
ابـتتدای ستتال 2023  کتته در  را، همانطتتور  دریتتای ـتتمال( 
پتتس از اعمتتال ستتقف قیمتتت رخ داد، بتته میتتزان 20 دلار 
بتته ازای هتتر بشتتکه اـزایتتش دهنتتد )از 12 دلار در دستتامبر 
2024 بتته 35 دلار در هتتر بشتتکه(؛ بتته ـتترط اینکتته دولتتت 
ترامتتپ ـشتتارها را حفتتظ کنتتد. بتتا ایتتن حتتال، حـتتم ـتتادرات 
از خـتتارات  نفتتت روستتیه ممکتتن استتت بختتش عمتتده ای 
ختتود را تتتا ستته ماهه دوم ستتال بازیابتتی کنتتد و تخفیف هتتا 

بتته تدریتتج تثبیتتت خواهنتتد ـتتد.
تاثیتتر  ایتتن تحریم هتتای ـدیتتد و  بتته بررستتی  ایتتن گتتزارش 

می پتتردازد. انتترژی  ــانتتی  بازارهتتای  بتتر  آن هتتا  احـمالتتی 

و  ثبــات  بــر  آن  تأثیــر  و  انــرژی ســوریه  بخــش   »
منطقــه ای تحــولات 

Syria’s energy sector and its impact on 
stability and regional developments

https://www.atlanticcouncil.org

ستتوریه پـانـتتیل قابتتل توــتتی بتترای اـزایتتش تولیتتد نفتتت 
و گاز طبیعتتی ختتود دارد، کتته می توانتتد منبعتتی بتترای تأمیتتن 
انتترژی و درآمتتد دولتتت باـتتد و بتترای ثبتتات و بازستتازی ایتتن 
کشتتور حیاتتتی استتت. ستتوریه در دهه هتتای پیتتش از ـنتتگ 
داخـتتی یتتک ـادرکننتتده نفتتت بتتود و تولیتتد گاز طبیعتتی آن 

نیتتز در آستتـانه ـنتتگ داخـتتی اـزایتتش یاـتتت.
ایتتن کشتتور  بیشتتـر میادیتتن نفتتت و گاز ستتوریه در ـتترق 
واقتتع ـتتده اند، مناطقتتی کتته در حتتال حاضتتر عمدتتتاً تحتتت 
و  هـتتـند   )YPG( کتترد  خـتتق  مداـتتع  نیروهتتای  کنـتترل 
 YPG ایتتن مناطتتق مـتتـقرند.  نیروهتتای آمریکایتتی نیتتز در 
از حتتزب کارگتتران کردستتـان )PKK( استتت کتته  ـتتاخه ای 
در  امتتا  ـتتده  ـتتناخـه  تروریـتتـی  ستتازمانی  عنتتوان  بتته 
عیتتن حتتال یکتتی از ـتترکای ایتتالات مـحتتده در مبتتارزه بتتا 
داعتتش بتتوده استتت.کنـرل بتتر ایتتن میادیتتن نفتتت و گاز در 
درگیری هتتای در حتتال توستتعه میتتان دولتتت مرکتتزی ـدیتتد 
متتورد  مـتتئـه ای  به عنتتوان  احـمتتالاً  و  دارد  نقتتش   YPG و 

اختتـلاف بیتتن واـتتنگـن و آنتتکارا مطتترح خواهتتد ـتتد.

توصیــه  را  زیــر  اقدامــات  مقالــه  ایــن  خلاصــه،  طــور  بــه 
: کنــد می 

ایتتالات مـحتتده بایتتد از ـرآینتتدی حمایتتت کنتتد کتته منـتتر   
بتته بازگشتتت کنـتترل میادیتتن نفتتت و گاز ستتوریه بتته دولتتت 

مرکتتزی ـتتود.

تامیتتن مالتتی پروژه هتتای ستتوخت ــتتیـی در ستتوریه از   
آزاد  بانک هتتای عمومتتی منطقتته ای  و  بانتتک ــانتتی  ستتوی 

ـتتود.

یتتا    ـتتود  لغتتو  ستتوریه  عـیتته  غربتتی  تحریم هتتای 
ایتتن  بتتا  تـتتارت  و  ستترمایه گذاری  بتترای  معاـیت هایتتی 

ـتتود. ـتتادر  کشتتور 

واـتتنگـن بایتتد بتتا آنتتکارا همتتکاری کنتتد تتتا ستتوریه را در   
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تـتتارت منطقتته ای بتترق و گاز طبیعتتی ادغتتام کنتتد.

« ایــالات متحــده نبایــد صــادرات LNG را سیاســی 
کنــد.

The U.S. Should Not Politicize LNG 
Exports

https://foreignpolicy.com

در نخـتتـین روز از ستتال 2025، درستتت چنتتد روز پتتس از 
آنکتته اوکرایتتن نخـتتـین محمولتته LNG ختتود را از ایتتالات 
مـحتتده دریاـتتت کتترد، ـریتتان گاز طبیعتتی روستتیه به اروپا از 
طریتتق یتتک ختتط لولتته کتته نیتتم قتترن استتت ـعالیتتت می کنتتد، 
مـوقتتف ـتتد. ایتتن دو رویتتداد همزمتتان، نقتتش حیاتتتی گاز 
ـادراتتتی آمریکایتتی را در امنیتتت انتترژی اروپتتا برــتتـه کتترد 
کتته در دستتامبر گذـتتـه بتته رکوردهتتای بی ستتابقه ای رستتید.

اگرچتته تقریبتتاً دو ستتوم از ـتتادرات LNG در دستتامبر بتته 
مـحتتده،  ایتتالات  رئیس ـمـتتور ـدیتتد  ارستتال ـتتد،  اروپتتا 
دونالتتد ترامتتپ، اروپتتا را تـدیتتد کتترد کتته اگتتر ایتتن قتتاره گاز 
بتته  نکنتتد  خریتتداری  مـحتتده  ایتتالات  از  بیشتتـری  طبیعتتی 
اعمتتال تعرـتته بتتر ـتتادرات اروپتتا اقتتدام خواهتتد کتترد. ترامتتپ 
بدیتتن ترتیتتب در تضتتاد کامتتل بتتا دولتتت بایتتدن قتترار دارد، 
کتته تنـتتا چنتتد روز قبتتل هشتتدار داده بتتود کتته مـوزهتتای 
بیشتتـر ـتتادرات گاز می توانتتد بتته اقـصتتاد ایتتالات مـحتتده 

آستتیب بزنتتد و تغییتترات اقـیمتتی را تشتتدید کنتتد.
در ایتتن گتتزارش اـتتاره ـتتده استتت کتته اگتتر دولتتت ترامتتپ 
انتترژی  ستتـطه  تقویتتت  بتترای   LNG ـتتادرات  از  بخواهتتد 
سیاسی ستتازی  از  بایتتد  کنتتد،  استتـفاده  مـحتتده  ایتتالات 
ـتتادرات انتترژی ختتودداری کتترده و تلاش هتتا بتترای کاهتتش 
ایتتالات مـحتتده را تقویتتت کنتتد،  اثتترات کربنتتی تولیتتد گاز 
بتته بررستتی  اروپتتا،  بتته ویتتژه در  زیتترا کشتتورهای بیشتتـری 
ایتتن تأثیتترات می پردازنتتد. علاوه بتتر ایتتن، در دوران ـعـتتی 
دولتتت  استتت،  اـزایتتش  بتته  رو  بتترق  داخـتتی  تقاضتتای  کتته 
ترامتتپ بایتتد اطمینتتان حاـتتل کنتتد کتته قیمتتت انتترژی بتترای 
یتتک  پاییتتن بماند—کتته  ـتترکت ها و خانوارهتتای آمریکایتتی 
عنصتتر کـیتتدی از مزیتتت رقابـتتی کشتتور استتت—با آستتان تر 
کتتردن ستتاخت تاسیـتتات ـدیتتد، از طریتتق اـلاح مـوزهتتا 
منابتتع  از  مـنتتوع  ترکیتتب  ستتریع  گـتتـرش  از  حمایتتت  و 

انتترژی کتته ـتتامل نفتتت و گاز، همچنیتتن منابتتع تـدیدپذیتتر 
و انتترژی هـتتـه ای استتت.

« تزانزیــت گاز روســیه از اوکرایــن و شــرایط ادامــه 
یافتــن آن پــس از ســال 2024

Transit of Russian gas across Ukraine: 
conditions for post2024- continuation

www.oxfordenergy.org

بتته  کتته  ـتتده اند  منـشتتر  امتتروز  بتته  تتتا  زیتتادی  مطالعتتات 
از  پتتس  اوکرایتتن  از  انـقتتال گاز روستتیه  بررستتی »مـتتئـه 
2024« پرداخـتته و احـمتتال ادامتته انـقتتال، ارزیابتتی تأثیتتر 
تأمین کننتتدگان  بتته  دسـرستتی  بررستتی  احـمالتتی،  توقتتف 
ـایگزیتتن و ارائتته پیشتتنـادات مخــتتف سیاستتـی را تحـیتتل 
کرده انتتد. بتتا ایتتن حتتال، تعتتداد کمتتی از ایتتن مطالعتتات—و 
اروپتتا،  اتحادیتته  کتته  کرده انتتد  هیچکدام—تحـیتتل  احـمتتالاً 
بتته ویتتژه کشتتورهای عضتتو آن کتته بیشتتـر از توقتتف انـقتتال 
چتته  اتریتتش،  و  استتـواکی  ماننتتد  دیتتد،  خواهنتتد  آستتیب 
بتته  اقتتدام  تتتا  دارنتتد  بـندمدتتتی  و  کوتاه متتدت  انگیزه هتتای 
ـراهتتم  را  انـقتتال  ادامتته  امتتکان  کتته  تواـقتتی  کتتردن  پیتتدا 
بررستتی  بتته  کمـتتری  مطالعتتات  همچنیتتن،  نماینتتد.  کنتتد، 
از  تواـقتتی  چنیتتن  یتتک  آن  در  کتته  پرداخـه انتتد  ـتترایطی 
نظتتر سیاستتی امکان پذیتتر باـتتد، از ـمـتته احـمتتال آن کتته 
ایتتن تواـتتق بخشتتی از ـرآینتتد مذاکراتتتی بتترای حتتل و ـصتتل 

منازعتته نظامتتی ـتتاری باـتتد.

هــدف ایــن مقالــه پــر کــردن این خلاها اســت از طریق:
بتترآورد تأثیتتر توقتتف انـقتتال گاز بتتر اتحادیتته اروپتتا به طتتور   

تأثیتتر  کـتتی و کشتتورهای عضتتو کتته بیشتتـر از همتته تحتتت 
قتترار خواهنتتد گرـتتت.

بررستتی تواـق نامتته موـتتود و مواضتتع امضاکننتتدگان آن   
در خصتتوص تمدیتتد یتتا عتتدم تمدیتتد آن.

تواـتتق    یتتک  یاــتتن  بتترای  موانتتع(  )و  انگیزه هتتا  تحـیتتل 
ـایگزیتتن کتته امتتکان ادامتته انـقتتال را ـراهتتم کنتتد و بررستتی 
گاز  تحویتتل  احـمتتال  تحـیتتل  )به ویتتژه  آن  مخــتتف  انتتواع 
روستتی بتته ـتترکت های اروپایتتی در متترز روستتیه-اوکراین و 
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رزرو ظرـیتتت در سیـتتـم انـقتتال اوکرایتتن بتترای حمتتل گاز 
از طریتتق اوکرایتتن(.

ترستتیم ـتترایط حداقـی—سیاستتی، قانونی/مقرراتتتی و   
تـاری—کتته بایتتد بتترای ادامتته انـقتتال پتتس از 31 دستتامبر 

2024 ـراهتتم ـتتود.

ترامــپ:  دونالــد  دوم  دولــت  حداکثــری  فشــار   »
احتمالــی  واکنــش  و  متحــده  ایــالات  گزینه هــای 

ایــران
Trump’s Maximum Pressure 2.0: US 
Options and Iran’s Likely Response

https://www.bakerinstitute.org

دونالتتد ترامتتپ در ژانویتته 2025 بتته کاخ ستتفید بازگشتتت تتتا 
بتتا مـموعتته ای بـتتیار مـفتتاوت از دینامیک هتتای خاورمیانتته 
و خـیتتج ـتتارس نـتتبت بتته دوره اول دولـتتش کتته در ستتال 
2020 بتته پایتتان رستتید، روبتترو ـتتود. انـصابتتات در دولتتت 
احیتتای  دنبتتال  بتته  مقامتتات  کتته  می دهتتد  نشتتان  او  دوم 
در  کتته  ایتتران هـتتـند  عـیتته  حداکثتتری"  "ـشتتار  سیاستتت 
ستتال 2018 پتتس از ختتروج ایتتالات مـحتتده از برنامتته ـامتتع 
اقتتدام مشتتـرک )برـتتام(، کتته بتته عنتتوان تواـتتق هـتتـه ای 
ایتتران ـتتناخـه می ـتتود، اعمتتال ـتتد. ایتتن اقدامتتی بتتود کتته 
ـتتو بایتتدن در طتتول دوره چـتتار ستتاله ختتود معکتتوس نکتترد.

احـمتتالاً تشتتدید تحریم هتتای آمریتتکا عـیتته ـتتادرات نفتتت 
ایتتران توستتط دولتتت ترامتتپ بتتا پذیتترش اروپتتا مواـتته خواهتتد 
ـتتد امتتا در منطقتته خـیتتج ـتتارس کمـتتر استتـقبال خواهتتد 
ـتتد. در ایتتن منطقتته، نگرانتتی از واکنتتش ایتتران — از ـمـتته 
مرتبتتط  اهتتداف  دیگتتر  و  کشتتـی رانی  بتته  حتتملات  احـمتتال 
نزدیکتتی  رونتتد  تقویتتت  باعتتث   — انتترژی  قیمت گتتذاری  بتتا 

منطقتته ای ـتتده استتت.
در ستتوی دیگتتر ماـتترا، متتازاد بتتزرگ عرضتته ــانتتی نفتتت 
نشتتان می دهتتد کتته بازارهتتای نفتتت در موقعیتتت خوبتتی بتترای 
دارنتتد.  قتترار  ایتتران  نفتتت  ـتتذب هرگونتته کاهتتش عرضتته 
اـزایتتش  نیتتز  تحریم هتتا  بتتا  مقابـتته  بتترای  ایتتران  توانایتتی 
یاــتته استتت. ایتتران نشتتان داده استتت کتته بتته ـشتتارهای 
ایتتالات مـحتتده بتتا "مقاومتتت حداکثتتری" پاستتخ خواهتتد داد 

و تأکیتتد کتترده کتته اکنتتون آمادگتتی بیشتتـری نـتتبت بتته دوره 
در  دارد.  تحریم هتتا  بتتا  مقابـتته  بتترای  ترامتتپ  دولتتت  اول 
حالتتی کتته تـتتران تمایتتل ختتود را بتترای ورود بتته مذاکتترات 
ـدیتتد بتتا واـتتنگـن اعلام کتترده، همزمتتان در حتتال بررستتی 
کتته  آنچتته  اـزایتتش هزینه هتتای  بتترای  مخــتتف  گزینه هتتای 
 90 مـتتت  یتتک  اقـصتتادی  و خفگتتی  رژیتتم  تغییتتر  سیاستتت 
میـیونتتی توستتط آمریتتکا می دانتتد، استتت. اقدامتتات مـقابتتل 
ایتتران می توانتتد یتتک چرختته تنش آـریتتن را ایـتتاد کنتتد، از 
کتته  هـتتـه ای،  تـتتـیحات  بتتا  مرتبتتط  ـعالیت هتتای  ـمـتته 
انحتتراف  بتته  را  مـحتتده  ایتتالات  منابتتع  و  زمتتان  می توانتتد 
بتتالا،  در  ـتتده  برــتتـه  مـتتائل  ارزیابتتی  بتترای  بکشتتاند. 

ایتتن گتتزارش متتوارد زیتتر را ارائتته خواهتتد داد:
مــروری بــر رژیــم تحریم هــا: بررستتی تحریم هایتتی کتته در 

طتتول بیتتش از چـتتار دهتته ـتتکل گرــه انتتد.
فعالیت هــای  و  ایــران  نفــت  صــادرات  الگوهــای  تحلیــل 
نــاوگان ســایه:  نگاهتتی بتته چگونگتتی ـتتادرات نفتتت ایتتران 

پنـتتان. ـتتبکه های  از  استتـفاده  روش هتتای  و 
بررســی ملاحظــات اوپــک+ و بــازار نفــت: ارزیابتتی چالش ها 
و ـرـت هتتای موـتتود در بتتازار ــانتتی نفتتت در رابطتته بتتا 

تحریم هتتای ایتتران.
در  می توانتتد  عتتراق  کتته  نقشتتی  تحـیتتل  عــراق:  ارتبــاط 
ایتتران  بتته تحریم هتتای  سیاستتت های منطقتته ای و واکنتتش 

کنتتد. ایفتتا 
تعــاملات  و  فشــارها  بــه  ایــران  احتمالــی  پاســخ های 
مقابتتل  در  ایتتران  احـمالتتی  گزینه هتتای  ارزیابتتی  آمریــکا: 
پاستتخ های  ـتتامل  آمریتتکا،  ـشتتارهای  و  اقدامتتات 

نظامتتی. و  اقـصتتادی  دیپـماتیتتک، 
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اصلاح  در  موفقیــت  تعیین کننــده  عوامــل   »
یارانه هــای انــرژی:  تحلیــل رگرســیون لجســتیک
The Determinants of Successful Energy 
Subsidy Reforms: A Logistic Regression 
Analysis

www.kapsarc.org

انتترژی، پـانـتتیل ایـتتاد مزایتتای مالتتی،  اـلاح یارانه هتتای 
اقـصتتادی، بـداـتتـی و زیـتتت محیطتتی را بتترای یتتک کشتتور 
بتتا چالش هتتای  آن  اـتترای  حتتال  ایتتن  بتتا  دارد.  دنبتتال  بتته 
سیاستتی ـتتراوان همتتراه استتت. عـیرغتتم تلاش هتتای اـلاحتتی 
مـعتتدد در گذـتتـه، دولت هتتا همچنتتان بتتا چالش هایتتی در 
پیتتاده ستتازی اـلاحتتات مواـتته هـتتـند و بـتتیاری از ایتتن 
چالشتتـا، منـتتر بتته ناآرامی هتتای اــماعتتی یتتا لغتتو اـلاحتتات 
سیاستتـگذاران  بتترای  نـایتتج،  ایتتن  هتتردوی  کتته  می ـتتود 
یارانه هتتای  اـلاح   ،2022 ستتال  در  استتت.  ناخوـتتایند 
انتترژی در کشتتورهایی ماننتتد بنتتگلادش، هائیـتتی، اندونتتزی، 
کتته  ـتتد  ستتازی  پیتتاده  تونتتس  و  ستتریلانکا  قزاقـتتـان، 
گشتتت.   اــماعتتی  ناآرامی هتتای  بتتروز  باعتتث  آنـتتا  بیشتتـر 
بتترای غـبتته بتتر ایتتن چالش هتتا، سیاستتـگذاران نیتتاز بتته درک 
اـلاحتتات  نـایتتج  بتتر  کتته  دارنتتد  کشتتور  ـتترایط  از  بــتتری 
یارانتته انتترژی تاثیتتر می گتتذارد؛ بویتتژه از طریتتق تحقیقاتتتی 
کتته از روش هتتای کمتتی بـتتره می برنتتد. ایتتن گتتزارش بتته درک 
بــتتر عوامتتل موثتتر بتتر نـایتتج اـلاح یارانه هتتای انتترژی کمتتک 
تحـیتتل  از  آن،  اــتتی  داده هتتای  گتتردآوری  در  و  می کنتتد 
رگرستتیون استتـفاده ـتتده استتت. نـایتتج ایتتن تحـیتتل نشتتان 
داده استتت کتته اـزایتتش قیمتتت بنزیتتن و نفتتت ستتفید، دو 
عامتتل کـیتتدی در بتتروز ناآرامتتی اــماعتتی هـتتـند )ناآرامتتی 
اــماعتتی بتته عنتتوان مـغیتتر وابـتتـه در نظتتر گرــتته ـتتده 
استتت(. ایتتن نـایتتج بتتر اهمیتتت اـتترای تدریـتتی اـلاحتتات 
تاکیتتد دارد و ایتتن کتته بتته مصتترف کننتتدگان زمتتان داده ـتتود 

تتتا بتتا تغییتترات قیمتتت ستتازگار ـتتوند.
از دیگر نـایج ذکرـده در این گزارش می توان به چگونگی 
وضعیتتت لغتتو اـلاحتتات یارانه هتتا و همچنیتتن رـتتد ستتالانه 
تولیتتد ناخالتتص داخـتتی)GDP( در بتتروز ناآرامتتی اــماعتتی 
و لغتتو اـلاحتتات اـتتاره کتترد. بتترای کشتتورهایی کتته در حتتال 
آمتتاده ستتازی اـتترای اـلاحتتات در یارانتته انتترژی هـتتـند، 

احـمتتالا  اقـصتتادی  رـتتد  دوره هتتای  در  اـلاحتتات  آغتتاز 
ـتتانس دستتـیابی بتته نـایتتج موـتتق را اـزایتتش خواهتتد داد؛ 
کتته ایتتن دوره هتتا احـمتتالا بیتتن کشتتورهای ـادرکننتتده نفتتت 

و واردکننتتده نفتتت هتتم مـفتتاوت استتت.
نـایتتج ایتتن گتتزارش حاکتتی از آن استتت کتته سیاستتـگذاران 
در کشتتورهای در حتتال توستتعه بتتا دـتتواری های بیشتتـری 
و  هـتتـند  مواـتته  انتترژی  یارانه هتتای  موـتتق  اـلاح  در 
پیشتتنـاد حمایتتت کشتتورهای توستتعه یاــتته از کشتتورهای 
اـزایتتش  بتترای  ای  گزینتته  عنتتوان  بتته  را  توستتعه  درحتتال 

استتت. کتترده  مطتترح  موـقیتتت  ـتتانس 

« آینــده همکاری هــای اقلیمــی میــان ایــالات متحده 
و هند

The Future of Climate Cooperation 
between the United States and India

https://www.orfonline.org

ستتومین  و  دومیتتن  ترتیتتب  بتته  هنتتد  و  مـحتتده  ایتتالات 
بتتزرگ گازهتتای گـخانتته ای هـتتـند. همتتکاری  تولیدکننتتده 
بتته  انتترژی  گتتذار  بتته  دستتـیابی  بتترای  دو کشتتور  ایتتن  بیتتن 
منابتتع پاک تتتر و ستتبزتر انتترژی حیاتتتی خواهتتد بتتود، اهداـتتی 
کتته نتته تنـتتا بتته کاهتتش انـشتتار گازهتتای گـخانتته ای کمتتک 
اـتتـغال  انتترژی،  بتته  دسـرستتی  و  امنیتتت  بـکتته  می کنتتد، 
داخـتتی و رقابتتت در ـناوری هتتای حیاتتتی و نوظـتتور را نیتتز 
تقویتتت می کنتتد. هتتر دو کشتتور پیشتترـت های چشتتمگیری 
داـتتـه اند امتتا هنتتوز کارهتتای زیتتادی بایتتد انـتتام ـتتود. هنتتد 
بتترای دستتـیابی بتته اهتتداف تعیین ـتتده ختتود بتته اـزایتتش 
 200 از  ختتود  تـدیدپذیتتر  انتترژی  ظرـیتتت  برابتتری  پنتتج 
تتتا ستتال 2030 نیتتاز خواهتتد داـتتت، در   )GW( گیتتگاوات
حالتتی کتته ایتتالات مـحتتده نیتتز بایتتد ظرـیتتت 388 گیتتگاوات 

ختتود را در همتتان بتتازه زمانتتی ستته برابتتر کنتتد.
انـشتتار   2025 ژانویتته  در  مناستتبت  همیتتن  بتته  گزارـتتی 
یاــتته، کتته مـموعتته ای از مقتتالات کوتتتاه و نـیـتته همتتکاری 
دانشتتگاه،  کـتتب وکار،  دولتتت،  نماینتتدگان  از  گروهتتی 
اندیشتتکده ها، ـامعتته مدنتتی و رستتانه ها استتت . ایتتن گتتروه 
بتتا هتتدف اـزایتتش آگاهتتی دربتتاره چالش هتتای اقـیمتتی در 
کشتتورهای یکدیگتتر در یتتک برنامتته نتته  ماهتته، و در قالتتب 
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نتتو، هنتتد حضتتور یاــنتتد.  یتتک ستتفر مطالعاتتتی در دهـتتی 
موضوعتتات  زمینتته  در  ـصتتل  نتته  ـتتامل  مـموعتته  ایتتن 
ستتبز،  هیتتدروژن  ظرـیت ستتازی،  همچتتون  مخــفتتی 
رستتانه ای  پوـتتش  مـتتان،  کاهتتش  ـتتـری،  برنامه ریتتزی 
حیاتتتی،  معدنتتی  متتواد  تأمیتتن  زنـیتتره  اقـیمتتی،  تغییتترات 
زیرستتاخت های عمومتتی دیـیـتتال )DPI( و ...  استتت. هتتر 
ـصتتل توـیه هایتتی بتترای همتتکاری ایتتالات مـحتتده و هنتتد 

استتت. کتترده  تشتتریح  و  ـناستتایی  زمینه هتتا  ایتتن  در 

« تاثیــر توقــف انتقــال گاز روســیه از مســیر اکرایــن 
بــر مولــداوی: فرصــت یــا تهدیــد
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https://www.csis.org

تتتا ستتال 2022، مولتتداوی 100 درـتتد  گاز ختتود را از روستتیه 
طریتتق  از  و  اوکرایتتن  طریتتق  از  گاز  ایتتن  می کتترد.  تأمیتتن 
یتتک منطقتته  بتته عنتتوان  از ستتال 1992  کتته  ترنـنیـتتـریا 
تحویتتل  می ـتتود،  ـتتناخـه  مولتتداوی  از  ـدایی طـتتب 
مـتتـحانه  درگیتتری  یتتک  از  پتتس  بحتتران  ایتتن  می ـتتد. 
از  مـتتـقیماً  روستتی  نیروهتتای  کتته  بتتود  ـدایی طـبانتته 
بخش هتتای  ستتایر  برابتتر  در  ترنـنیـتتـریا  میـیشتتیاهای 

مولتتداوی حمایتتت کردنتتد. در حتتال حاضتتر، مولتتداوی تمتتام 
می کنتتد. دریاـتتت  روستتی  غیتتر  منابتتع  از  را  ختتود  گاز 

روستتی  گاز  ترنـنیـتتـریا  ژانویتته،  آغتتاز  تتتا  حتتال،  ایتتن  بتتا 
ستتوخت  تأمیتتن  بتترای  گاز  آن  از  و  می کتترد  دریاـتتت 
بزرگ تریتتن نیتتروگاه مولتتداوی کتته بتترق را در سرتاستتر کشتتور 
تأمیتتن می کنتتد، استتـفاده می کتترد. بتتا قطتتع انـقتتال گاز از 
ستتوی اوکرایتتن، روستتیه دیگتتر ایتتن گاز را بتته ترنـنیـتتـریا 
عرضتته نخواهتتد کتترد. اگرچتته روستتیه به طتتور عمومتتی ایتتن 
اقتتدام را بتته عنتتوان تلاش بتترای مـبتتور کتتردن مولتتداوی بتته 
پرداختتت بدهی هتتای ادعایتتی ختتود مطتترح کتترده استتت، ایتتن 
احـمتتالاً دلیتتل اــتتی نیـتتت. قطتتع گاز بتته ترنـنیـتتـریا 
باعتتث بی ثباتتتی در سرتاستتر مولتتداوی می ـتتود کتته احـمتتالاً 

هتتدف مـتتکو در چارچتتوب ـنتتگ هیبریتتدی ختتود استتت.
وضعیتتت  2024مولتتداوی  ستتال  دستتامبر  متتاه  میانتته  در 
اضطراری اعلام کرد و تلاش ها برای اطمینان از دسـرستتی 
بتته انتترژی بتترای مولتتداوی  در طتتول زمـتتـان 2024- 2025 
ادامتته دارد. در حالتتی کتته ایتتن مـتتائل بتته خواننتتده کمتتک 
تتتا بحتتران کنونتتی را درک کنتتد، ـزئیتتات بیشتتـر  می کنتتد 
چشتتم  گتتزارش  در  مولتتداوی  انتترژی  بختتش  متتورد  در 
اندازبـند متتدت منـشتتر ـتتده توستتط CSIS در اواختتر ستتال 
2024، تحتتت عنتتوان "آینتتده انتترژی مولتتداوی" در دستتـرس 

استتت.



Monthly Oil & Gas Markets AnalysisMonthly Oil & Gas Markets Analysis

Institute For International Energy StudiesInstitute For International Energy Studies

https://www.iies.orghttps://www.iies.org

https://www.iies.org

